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Resumé: Plusieurs sont les sujets qui ont traité de I'étude et de l'analyse, les raisons constituant
un obstacle devant la qualification des petites et moyennes entreprises (P.M.E) pour jouer le rdle
de réalisation du développement économique et social.

Le probleme du financement de ces constitutions a été un probleme majeur dans ces études, en
tant qu'obstacle majeur a leur développement et a leur croissance.

En dépit des efforts pour faciliter leur acceés au financement bancaire traditionnel (comme les
banques sont la principale source de financement de ces entreprises), en offrant, a cet égard, une
gamme de programmes et de mécanismes, les petites et moyennes entreprises dans notre pays
continuent de souffrir d'une série de contraintes financiéres. Le financement participatif apparait
ainsi comme une solution de financement, adaptée a ses besoins et spécificités.

Ce document vise a rechercher d'une part, dans la réalité du financement bancaire traditionnel
pour les PME, et les raisons qui ont rendu le financement limité et ne leur convient pas, et d'autre
part, la recherche sur les horizons ouverts par le financement participatif pour surmonter les
problémes de leur financement, ce qui nous permet d’en déduire les principaux éléments
suivants:

* Etendre le bilan du financement traditionnel des PME au Maroc.

* Identifier les raisons du financement bancaire limité de cette catégorie de sociétés.

* Perspectives pour surmonter le probléme du financement des petites et moyennes entreprises au
Maroc, avec l'adoption d'une loi des banques participatives dans le pays. Ce qui contribuera a la
réalisation de hauts objectifs, notamment: mettre en évidence la réalité et I'efficacité de la finance
participative et les défis auxquels elle est confrontée.

Mots-clés : Petites et moyennes entreprises - Financement bancaire traditionnel - Financement
bancaire participatif - les empéchements financiers.
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26- Ibn Abdeljalil (Najib), «L'entreprise et son environnement, Recueil des publications», Editions
Consulting, Casablanca (1999); p. 74.
27- 1bn Abdeljalil, op. cit., p. 74.
28 -MASMOUDI (Hicham), «stratégies d’octroi des préts et analyse de la défaillance des emprunteurs.
Application de modeles sur données d’entreprises», mémoire de fin d'études pour I'obtention du dipléme
d'études supérieures approfondies en économétrie (DESA), UFR «d'économétrie appliquée a la modélisation
macro et microéconomique», université Hassan |1, Faculté des Sciences Juridiques, Economiques et Sociales de
Casablanca - Ain Chock, Avril 2006.
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30- ABOUCH (M), MAAROUF (A), "la banque dans la nouvelle dynamique financiére: Une analyse
rétrospective du cas Marocain', REMALD, N’ 65, Novembre, Décembre, 2005, p.101.

- Séminaire sur «Les modes de financement des PME/PMI» organisé par I’association Marocaine d’appui &
la promotion de la petite entreprise, avec le concours de la fondation Frederich Ebert, 25 novembre 1994, in «La
banque dans la nouvelle dynamique financiére...», op. cit., p. 102.
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Lotfi BOULHARIR, Les défis de financement participatif face aux contraintes financiéres des PME, quel

apport et quelle réalité? "Une enquéte sur les entreprises marocaines, Researches and Applications in Islamic
Finance, Volume 1, N° 1, février 2017, p. 52.

70- EL OUAZZANI Hindet ROUGGANI Khalid, «Attentes des dirigeants des PME vis a vis de

I’introduction des institutions financiéres islamiques au Maroc: Cas des PME de la région Doukkala-

Abda», lére Edition du Congres International de I’Economie et de la Finance Islamiquel4 — 15 Décembre

2016, FSJES Ain Chock, Casablanca.

71- Lotfi BOULHARIR, «Les défis de financement participatif face aux contraintes financiéres des PME,
quel apport et quelle réalité?», op. cit, p. 52.
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