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تهتت هذهتتلوذاة بدتتسذ اباحتتسذاة ةتت اذةتتاطاةذلإطابةذلستتزراذاة   لتتوذاةلإبامتت؛ذحذاةتتتت لإذالإحتتلى أسمذصأتتاذتتت هذالإ تتزبةذإ ذأهتتهذ تتأ ذاة   لتتوذ: ملخصص 
 خاا هزذة   لوذاةقطزعذاةلإبام؛ذ شقأهذاةتتزتيذوالحأ اني،ذح اءذتلكذاةصأ ذاةتيذبزت  ذ    لتوذاةقطتزعذاةلإبامت؛ذأوذ مهتزذ ت ذل هذاحذاةتيالإحلى أسذ

زة   لوذاةلإبامت؛.ذ اةصأ ذاةتيذلؽك ذأنذتس خا هزذاةتت لإذالإحلى أسذحذبس لوذالأنشطسذاةلإبامأس.ذة زذل هذتسلأطذاةض ءذملىذأههذالدخزراذالداتتطسذ
اةاباحتتسذ ضتتامذأهتتهذااةأتتزتذالدقوصتتسذةل ةتت اذ تت ذلستتزراذاة   لتتوذاةلإبامتت؛ذحذاةتتتت لإذالإحتتلى أسذ.ذودتتاذ لصتت ذاةاباحتتسذإ ذلر  متتسذ تت ذة ت هتت؛ذ

تطتأت ذ تأ ذاة   لتوذاةلإبامت؛ذحذاةتتت لإذالإحتلى أسذ تبذالأ تلذ تةأتزتذاة ةت اذالدتزحتتسذ ت ذ تانهذتاضأتوذطوبذهتلوذاةتتت لإذحذاةت زئجمذألعهزذهت ذأنذ
ذاةقطزعذاةلإبام؛ذوتط لاوذوه ذ زذلؤطيذإ ذبرقأ ذ لإالزذاد صزطلسذمالاة.إنضزشذ

 .اة   لوذاةلإبام؛،ذالاح ث زبذاةلإبام؛،ذالدخزرا،ذاة ة ا،ذاةتت لإذالإحلى أس الكلمات المفتاحية:

Abstract: 

      This paper focuses on the study of hedging as an instrument to manage the risks of 

agricultural finance in Islamic banks. The study refers to the most important forms of 

Islamic finance, which are used to fund the agricultural sector, both vegetable and 

animal, either those that are specialized in financing the agricultural sector or other 

formulas that can be used by Islamic banks in the funding of agricultural activities. The 

main risks associated with agricultural financing are highlighted too. The study ends with 

the presentation of the most important mechanisms proposed to hedge the risks of 

agricultural finance in Islamic banks. The paper concludes with a set of results; the most 

important of these is that the application of the Islamic agricultural finance, with the 

introduction of appropriate hedging mechanisms, will activate the role of these banks in 

rehabilitating and developing the agricultural sector, which lead to realize many 

economic advantages. 

Keywords: Agricultural Finance, Agricultural Investment, Risk, Hedging, Islamic 

Banks. 
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 تمهيد: 
إنذأههذ زذلؽألإذاة   لتوذالإحتلى ؛ذمت ذاة   لتوذاة قلأتايذهت ذالا  ضتزطذمت ذاحت خاااذحتضاذاةازئتاةذحت اءذاةاائتتسذأوذالدالتتسمذوهت ذ تزذ
ص هذتقايمذاةتالوذاةشتام؛ذلاص ستزبذتلتكذاةا ائتا،ذو زة تزرذصهت بذ تأ ذبس للأتسذوأ تايذاحت ث زبلسذت  ا ت ذحذلر لهتزذ تبذاةشتالضس.ذ

ت اجهذحذتطتأ ذهلوذاةصأ ذ ض  زتذحذالد اء سذ ينذالد ابطذوالاح خاا زتمذأل ذذ-ةغمهزذ  ذاةتت لإذاة قلأالس– أسذواةتت لإذالإحلى
لك نذالذافذ  ذتلكذاةض لأسذه ذالحص لذملىذ ج ةذ  جتسذ ينذالاحت خاا زتذوالدت ابطذلزققتسذ تلةكذالأب تزحذوهت ذ تزذلت بذطوبهتزذ

  زمأسذاةتيذلااضهزذاةاوبذالاج  زم؛ذاة ت  يذذاةليذبز  ذ هذاةتتت لإذالإحتلى أس،ذ أت تزذاة جزبي،ذ ضلىذم ذبرقأ ذالأهاافذالاج
ذل  ألإذبرقأ ذاةابحأسذ زبتتزرهذاة ثأ ذ زلدخزراذالدخ لاسذاةتيذت لإالاذ بذزلزطته.

إضتتز سذإ ذ ص  تتأسذذوحذاة ادتتبذلصتتاذأنذالدختتزراذاةتتتيذتثمهتتزذاةصتتأ ذاة   للأتتسذأوذالاحتت ث زبلسذت تتتزل ذبحستت ذرتأضتتسذتلتتكذاةصتتأ ،ذ
لسزراذاة   لوذالإحلى ؛ذذوذاةطتأضسذاة شزبةأسذواةليذلق اذملىذتقزحهذالأب زحذوالخسزئاذ تزذلضتامذاةتتت لإذالإحتلى أسذإ ذ لإلتاذ ت ذ

عذالدخزراذأثتزءذتطتأقهزذلذلاذاةت عذ  ذاة   لو.ذوةضوذاة   لوذالإحلى ؛ذاةليذلس هافذاةقطزعذاةلإبام؛ذل  ألإذأةثاذ  ذ موذ زبتازذ
ذ-واةتتيذلشتزبةهزذاةقطتزعذاةلإبامت؛ذحذإثزبتهتزذ-نستسذالدخزراةمذ تزلإضز سذإ ذالدخزراذالام أزطلسذاةتيذتتاتتطذ زةقطزمتزتذ تمذاةلإبامأتسذ

لصاذأنذاة   لوذاةلإبامت؛ذل  أتلإذبدختزراذأ تايذإضتز أس،ذتااضتهزذصزةتسذمتااذاة اةتاذاةتتيذتستتتهزذاة قلتتزتذالدتز أتسذولس لت ذالأ تاامذ
تا كذ زلمحز أوذ  انأهزذأوذتقض؛ذملأهزذنهزئأز.ذةلةكذ إنهذ  ذالجالاذالاه  تزاذ زةتةتاذحذااةأتزتذوالأحتزةأ ذاةتتيذذواا زتذاةتي

ذبسك ذاةتت لإذالإحلى أسذ  ذتضلإللإذطوبهزذحذتت أسذاةقطزعذاةلإبام؛ذم ذ أ ذبس للأسذ تزحتسذ بذالأ لذ احتزبذاة ة اذدابذالإ كزن.
ذسزؤلذاة زر: لىلذ زذحت ذلؽك ذراحذاة    ذ

 كيف يمكن للبنوك الإسلامية التحوط من مخاطر التمويل الزراعي ؟
و  ذأجوذاة ضافذملىذأههذالدخزراذالداتتطتسذ زة   لتوذاةلإبامت؛ذحذاةتتت لإذالإحتلى أسذبحست ذاةصتأ ذالدخ لاتسذوأحتزةأ ذاة ةت اذ ت ذ

 تلكذالدخزرا،ذحأ هذتقسأهذهلوذاةاباحسذإ ذثلىثذلززوب:
 رزبذالدازهأ ؛ذةل   لوذالإحلى ؛ذاةلإبام؛.المح بذالأول:ذالإ 
 .المح بذاةثزني:ذلسزراذاة   لوذاةلإبام؛ 
 .ذالمح بذاةثزةا:ذالأحزةأ ذالدقوصسذةل ة اذ  ذلسزراذاة   لوذاةلإبام؛

ذالإطار المفاىيمي للتمويل الإسلامي الزراعي.المحور الأول: 
 أولا:مفهوم التمويل الزراعي الإسلامي:

هت ذ تاعذ ت ذ تاوعذالاد صتزطذاةلإبامت؛،ذلتةتاذحذاةطتائذواة حتزئوذاةتتيذلؽكت ذ  احتط هزذبصتبذبأ ذالدتزلذاةتليذ :.التمويصل الزراعصي1
بر زجهذالدلإبمس،ذصأاذلاب ذا كزنزتذت ا اذالأ  الذ  ذ صزطبذلس لاس.ذوه ذ لةكذلهافذإ ذصوذ شكلسذاةتابةذاةتيذت اجهذبأ ذ
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 غتتتامذزلتتتزطةذالإن تتتزجذوب تتتبذالإن زجأتتتسذحذاةقطتتتزعذاةلإبامتتت؛ذوتقلأتتتوذاة كتتتزةأ ذذالدتتتزلذاةلإبامتتت؛،ذوةأاأتتتسذاحتتت خاا هذالاحتتت خاااذالأ ثتتتو
 1الإن زجأسذوزلزطةذنستسذالأب زحذاةتيذتض طذملىذالدق صاذاةلإبام؛.

ه ذتقايمذثاوةمذنقالسذةزن ذأوذمأتأس،ذ قصاذالاحو زحذ  ذ زةكهزذإ ذ خ ذآ اذلالاهزذول صافذ أهزذ .التمويل الإسلامي:2
ذذذذذ2أةهذالأصكزاذاةشامأس. قز وذمزئاذتت

نقت طاذةزنت ذأوذمتاومذذ-ه ذاةطائذواة حزئوذاةشامأسذاةتيذلؽك ذ  ذ لىلذزذت  مذالأ  الذاةلىز تس .التمويل الزراعي الإسلامي:3
 ذ3ةلىح ث زبذحذاةتشزاذاةلإبام؛ذو  ذ تزطئذالاد صزطذالإحلى ؛. –
لر  متتسذ تت ذالدتتتزطئمذ تهتتزذ تتزذهتت ذ تتزلاذ طتأضتتسذالدضتتز لىتذلزتتوذلاتكتتلإذاة   لتتوذالإحتتلى ؛ذملتتىذ .مبصصا ا التمويصصل الإسصصلامي:4

 اة   لوذوض ا طهزذاةشامأسذو تهزذ زذل ضل ذ ض لأسذاة   لوذالإحلى ؛ذ  جهذمزا:
 لذزالاة لإااذ زةض ا طذاةشامأسذةل ضز لىتذالدزةأسذوألعهزذبرايمذاةا ز،ذبرايمذالاة تزز،ذوأطاءذصق ئذاللهذوالمج  بذحذالدزل،ذاح ث زبذالد

ذذذ5ذ: زلإضز سذإ ذ4حذاةطأتزتذوالا  ضزطذم ذالمحا زت،ذالاة لإااذ زلأ لىئذالإحلى أسذحذالدضز لىت.
 .ذالاة لإااذ قزماةذاةغتهذ زةغااذأوذالخااجذ زةض زن
 ذذاح  اابذالدلكذةصزصته.ذذذ
 ذابتتزاذاة   لوذ زلجزن ذالدزطيذةلىد صزط.ذذذذذ

لإحلى أسذالأنشطسذاةلإبامأسذ  ذ لىلذلر  مسذ  ذاةصأ مذ تهزذ زذلتةصتاذملتىذاةقطتزعذبس لذاةتت لإذا: ثانيا:صيغ التمويل الزراعي
اةلإبام؛ذوه؛ذ أ ذاح ث زبلسذتق اذملىذ تاأذالدشزبةس،ذو أ ذأ ايذلاذلتةصاذتطتأقهتزذحذالمجتزلذاةلإبامت؛،ذةكت ذلؽكت ذاحت خاا هزذ

ذألضزذة   لوذاةض لأزتذاةلإبامأس.
     .الصيغ الخاصة بالاستثمار الزراعي:1
 .المزارعة: 1.1
ةغسذه؛ذ  ذاةلإبعذأيذالإنتزتذوه ذالدضنىذالحقأق؛ذةل لإابمس،ذأ زذ ضتزهزذالمجتززيذ أضتطذرتاحذاةلإبمتسذأيذإةقتزءذاةتتلبذ :.تعريفها1.1.1

ملىذالأبم،ذوحذا طلىصزذه؛ذمقاذملىذاةلإبعذ تضضذ زذلؼاجذ تهذ شاوا.ذوه؛ذ اةسذحذاةلإبعذصأاذل هذط بذالأبمذلد ذلض وذ
ذذذ6واةلإبعذ أته ز.ول هذ ضز لسذاةضز وذحذالأبمذبحصسذ ضل  سذو اجوذ ضل ا.ذملأهز
 7ةصةسذمقاذالدلإابمسذلغ ذت  اذ اواذ ضأتسمذه؛:ذ.شروط صحة عقد المزارعة:  2.1.1

 .لغ ذأنذت   اذ أهزذبصأبذاةشاواذاةتيذلغ ذت  اهزذحذاةضقا 
 .لىصأسذالأبمذةلضقا  
 ةصاس. ضا سذاةتلبذ  ذصأاذالجتسذواةت عذوا 
 .)ضا سذ  ذملأهذاةتلبذ)ذملىذ زص ذالأبمذأوذاةضز و  
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 اة ادأ ،ذلأنذالدلإابمسذتتضقاذإجزبةذا  ااء،ذولأنهزذتاطذملىذ تاضسذالأبمذواةضز وذ لى اذ ت ذبرالتاذالدتاة،ذولغت ذأنذتكت نذةز أتسذ
 ة ةقأ ذصصسذ  ذاةتزتجذةكلىذاةطا ين.

 .ذبرالاذصصسذةوذرافذ  ذاةتزتج
ذذذذذذذ8الدلإابمسذبحس ذرائذالج بذ ينذاةضتز اذاةثلىثسذالأحزحأسذةضقاذالدلإابمسذوه؛:ذذت ت عذ:.أنواعها3.1.1

 الأبمذاةصزلحسذةللإبامس. -ذأ
ذذ اةض وذاةلإبام؛.ذ -ذب
ذبأ ذالدزلذاةضز وذاةلىزاذةللإبامسذ  ذ لبذوسمزطذآلاتذ. ذ-جت

ذو ته،ذ قاذتا لذالدلإابمسذالأ كزلذاة زةأس:ذذذذذذذ
 ذرافذواةض وذ  ذرافذثزن.أنذتك نذالأبمذوبأسمزلذاةضز وذ   
 .أنذتك نذالأبمذ  ذراف،ذواةض وذوبأ ذالدزلذاةضز وذ  ذرافذثزن 
 .أنذتك نذالأبمذوااةسذ  ذراف،ذواةض وذو زد؛ذ ك نزتذبأ ذالدزلذاةضز وذ  ذرافذثزن 

ذوهكلاذت ضاطذأن اعذالدلإابمسذتتضزذة ضاطذرائذبذ أبذاةضتز اذالدك نسذةضقاهز.
لؽ ززذالإن زجذاةلإبام؛ذ زة ل لب،ذوالاح ث زبذ أهذتطتضهذطبجسذةتمةذ  ذالدخزراةذ  ذذفي البنوك الإسلامية:.تطبيق المزارعة 4.1.1

صأاذالإن زجذوالأحضزب،ذو ست ذذةكذبرجهذاةتت لإذاة قلأالتسذمت ذبس للتهذأوذالاحت ث زبذ أتهذو زلدقز توذلؽ تززذاة   لتوذالإحتلى ؛ذالدتتطذ
نهذأةثاذ لىئ سذة   لوذهلاذاةقطزع،ذوذةكذم ذرال ذمق طذالدلإابمس،ذأل ذلق اذاةتتكذالإحلى ؛ذأحزحزذملىذالدشزبةسذ زةغتهذواةغااذ ا

ة زذتق اذاةتت لإذالإحلى أسذأصأزنزذ  طتأ ذمقاذالدلإابمسذذ9    لوذبأ ذالدزلذاةضز وذلدزةكذالأبمذأوذةلضز وذصس ذن عذمقاذالدلإابمس.
ااذاة   لتتوذةتاقتتزتذاةلإبامتتسذالجزبلتتسذ تتايذ تتأغسذ تت ذ تتأ ذاة   لتتوذالإحتتلى ؛ذ إط تتزلذرتتافذثزةتتاذ واضتت؛ذاةطتتا ينذالأوةتتينذوذاةتتليذلقتت

ذذ10ولك نذةهذنستسذ زئضسذ  ذالخااج.
 .المساقاة : .2.1
 ةغسذه؛ذ  ذاةسق؛ذوتضطذدأزاذ خ ذملىذحق؛ذاةتخأوذواةكاا،ذو صلة ه زذولك نذةهذبلبذذةكذجلإءذ ضلت ا..تعريفها :1.2.1

ةكاواذإ ذ  ذلصلةهزذبجلإءذ ضل اذ  ذبشاهز،ذوه؛ذألضتزذط تبذ تجاذ غتاو ذ ضلت اذذيذبشتاذوا طلىصزذ ضزداةذملىذط بذاةشجاذوا
 ذذذذذذذذذذ11 اة لذلد ذلض وذملأهذبجلإءذ زئبذ  ذبشاوذ،ذولقزلذةابذاةشجاذ سزئ،ذواا اذمز و.

ذاةقطتزعذاةلإبامت؛ذوهت؛ذتض  ذالدسزدزةذ  ذ أ ذت صأت ذأ ت الذاةتتتكذالإحتلى ؛ذح .تطبيق المساقاة في البنوك الإسلامية :2.2.1
 ك لتسذةصتتأ ذالدلإابمتتسذو أتتبذاةستله.ذولستت خااذاةتتتتكذالإحتتلى ؛ذهتتلاذاةتت عذ تت ذاةضقتتاذحذبس لتتوذ  طلتتزتذالدستتزدزةذ تت ذم زةتتسذو أتتزوذ
و تأتااتذةأ زولتس،ذوترهتتاذألعأتسذهتلوذاةصتتأغسذمتتا زذل ضلت ذالأ تتاذ تزلدلإابعذاةكتت يذألت ذل ضتلبذملتتىذ تاطذواصتاذاةض تتوذملأهتزذو زة تتزرذ

 لاهتتزذ تتاةزتذ تتا زتذزبامأتتسذتا تتلذبس لتتوذ تت ذاةتتتتكذالإحتتلى ؛ذلاحتت لمجزبذاةض زةتتسذو تتااءذالدأتتزوذوالدتأتتااتذالحشتتالسذواةكأ زولتتسذت 
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اةلىز سذةصأزنسذوبمزلسذهلوذالدلإابع.ذ م طه زذمقاذ شزبةسذحذالدستزدزةذملتىذأنذلق ست زذ أته تزذصصتسذاةضز توذ ت ذالختزبجذ ت ذاةتلإبع،ذذ
لإحلى ؛ذ اةزتذةلخا زتذاةلإبامأسذبهافذالحص لذملىذمق طذالدسزدزةذ بذأ ةزبذالدلإابعذواةكاواذة زذلؽك ذأنذلؤحسذاةتتكذا

 ذذ12اةكتمة.
وا تطلىصزذهت؛ذمقتاذملتىذتض تمذالأبمذ زةشتجاذ قتابذ ةغسذه؛ذ  ذ تا ،ذواةغتا ذهت ذاةشتجاذاةتليذلغتا .ذ:ذذذالمغارسة.3.1

غتتا ذ أهتتزذ تتجااذ ضتت مذ ضلتت اذلدتتاةذ ضل  تتسذملتتىذأنذلكتت نذاةث تتزبذ ضلتت اذةزلإجتتزبةذأوذةزلجضزةتتسذوهتت؛ذأنذلتتا بذاةاجتتوذأبضتتهذلدتت ذل
ذذذذذذذذ13 أته ز.
تق اذ اةسذالحأ انذملىذا والإذرا ينذأوذأةثاذحذاةامزلسذوالإ اافذملىذتا أتسذالحأ انتزت،ذ  كت نذالحأ انتزتذ.شركة الحيوان :4.1

ذذذ14  ذرافذواةض وذ  ذراف،أوذداذلشوةزنذحذةلأه ز.
ذ:ا في التمويل الزراعيصيغ يمكن تطبيقه.2
 .المشاركة والمضاربة:1.2
ه؛ذمتزبةذم ذ ااةسذ ينذاةتتكذالإحلى ؛ذواةض أتوذرزةت ذاة   لتو،ذلقت اذ ت ذ لىلذتزذاةتتتكذالإحتلى ؛ذ .تعريف المشاركة:1.1.2

الدشاوعذببحتزذةتزنذأاذذ  قايمذاة   لوذاةليذلطلتهذاةض أوذةأسذملىذأحز ذاص سزبذاةازئاةذوإلظزذملىذ تاأذالدشزبةسذ أته زذحذنزتج
 15 سزبة،ذصس ذد اماذوأحسذحذنس ذاة  زلبذ  ا ذملأهزذ ينذاةتتكذورزة ذاة   لوذوبدزذل ا ذ بذاةض ا طذاةشامأس.

هت ذاتاتتزئذ تينذرتتا ينذملتىذأنذلتتللذاصتتالعزذ أتهذالدتتزل،ذولتتللذاا تاذجهتتاوذونشتزرهذحذالابذتتزبذواةض توذبهتتلاذ :.المضصاربة2.1.2
حذاةتا  ذبحست ذ تزذل اقتزنذملأتهذ)اةتصت ،ذاةثلتا،ذاةا تب،...ا (،ذواذاذاذل ةقت ذاةتا  ذ تإنذةصتزص ذالدتزلذذالدزل،ذملىذأنذلشوةز

بأ ذ زةهذ قطذولضأبذملىذالدضتزببذجهتاو،ذأ تزذالخستزبةذ أ ة لهتزذ تزص ذالدتزلذحذ زةتهذوالدضتزببذحذجهتاوذملتىذأنذلاذلثتت ذ
ذ16.ذملأهذاة قصمذأوذالإلعزل

تطتتت ذ تتأغسذالدشتتزبةسذحذبس لتتوذم لأتتزتذاةشتتااءذواة ختتلإل ذواة ستت ل ذ مضصصاربة فصصي التمويصصل الزراعصصي:.تطبيصصق المشصصاركة وال2.1.2
المحل؛ذةل ةز أومذ  ذرافذاةتت لإذاةتيذتقتوذ زلإ اافذالدشولإذموذالمحز أوذ الاذ  ذرل ذاةضت زنزتذالأ تاي،ذة تاتيذم لأتزتذ

زاذاة صتتتالايذل  أتتتلإذ ض ائتتتاذاةض تتتلىتذالحاة.هتتتلاذ زلإضتتتز سذإ ذاة ستت ل ذالختتتزبج؛ذلاصقتتتزذواةتتتليذتاةتتتلإذملأتتتهذاةتتتتت لإذةتتت نذهتتتلاذاةتشتتت
الدضزب سذاةتيذلؽك ذبس لوذاةتشزاذاةلإبام؛ذ  ذ لىلذزذوذةكذحذ اصلتسذتصتالاذالمحز تأوذاةلإبامأتسذوهت ذ تزذطأ ت ذالدصتزبفذالإحتلى أسذ

 ذذ17بذم ذ تكذاةس طانذالداةلإي.ذذحذاةس طانذملىذاح خاا هذبحس ذ ق ضأزتذاةسأزحسذاة   للأسذالد ضلقسذ زةصزطباتذاةتيذتصا
 .بيع السَّلَم:2.2
وا طلىصزذه ذ أبذآجوذ ضزجوذأوذه ذ أبذل قااذ أهذبأ ذالدزلذاةث طذذ18ةغسذاةسلهذه ذاة قايمذواة سلأه. .تعريف السَّلَم:1.2.2

 19)اةث  (ذول ا اذ أهذالدث  ذأيذاةش؛ءذالدتزع،ذلأجوذ س ىذ)لزاط(،ذوه ذ أبذ    فذ زةل س.
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 ذ20لشواذةصةسذمقاذ أبذاةسلهذت  اذاةشاواذاة زةأس: شروط السَّلَم:.2.2.2
 .أنذتك نذاةسلضسذ  ذالأ  الذاةتيذلؽك ذتضأأتهزذ زة   ذةزةق  ذأوذاة  ا 
 .أنذتك نذاةسلضسذ  ذاةت عذاةليذلك نذ  ج طاذحذاةضزطةذحذاة د ذاةليذل هذبرالاوذةل سلأه 
 اةت عذواةصاسذوالدقاابذوود ذو كزنذاة سلأه.أنذل هذو  ذالدتأبذ ادسذحذاةضقا،ذ  ذصأاذ 
 .ط بذاةث  ذحذلرلسذاةضقا 
 .ذأنذلاذلشولإذالدتأبذحذاةث  ذحذملسذب  لس،ذ لىذلغ زذإحلىاذاة  اذ زة  اذ ثلى

ذولغ زذاةسَّلَهذحذةوذاةسلبذإذاذت  اتذبصأبذ اوره.ذ
   لتوذم لأتزتذزبامأتسذصأتاذلشتويذاةتتتكذالإحتلى ؛ذ ت ذوذةتكذ  :.تطبيق السَّلَم في البنوك الإسصلامية لتمويصل الزراعصة3.2.2

و زةتتتزذ تتزذلقتت اذذ21الدتتلإابمينذلزز تتألههذاةلإبامأتتسذالد  دتتبذالحصتت لذملأهتتزذ تتث  ذمزجتتوذملتتىذأنذلتأضهتتزذ تتث  ذأةتت ذحذودتت ذاحتت لى هز.
ةلإبامأسذلزوذمقاذاةسلهذ،ذوذةكذةتأبذذاتذالمحز أوذا-لس ىذمقاذاةسلهذالد ازيذذ-اةتتكذالإحلى ؛ذ إ اااذمقاذحلهذآ اذ س قوذ

الأولذة زجاذآ اذو سضاذأملىذ  ذحضاذاةشااء،ذملىذأنذل هذاة سلأهذحذناسذود ذاح لىاذاةتتكذةل ةصت لذة ستلهذةتهذأوذ ضتاوذ
ذذ22بداةذ ضأتس.

ذ:.الإجارة3.2
صتا أسذ ت ذ تأ ذوهت؛ذاة كأأت ذاةاقهت؛ذةصتأغسذ ذ23:ذالإجزبةذ صاسذمز سذه؛ذ أبذ تاضسذ ضأتسذلداةذ ضأتتس،الإجارة .تعريف1.3.2

ذولؽك ذأنذلت قوذ لكذاةضينذالدؤجاةذإ ذالدس اجاذم ذاةصأغسذاة زةأس: 24الاح ث زب،ذوه؛ذالإجزبةذاة شغألأس.
ه؛ذإجزبةذلقونذبهزذاة ماذ   لأتكذاةضتينذالدتؤجاةذإ ذالدست اجاذحذنهزلتسذ تاةذالإجتزبةذأوذحذو .الإجارة المنتهية بالتمليك :2.3.2

الدؤجاذ)اةتتك(ذالدس اجاذ)اةض أو(ذ تانذلؽلكتهذاةستلضسذأوذاةضقتزبذالدتؤجاذحذنهزلتسذالدتاةذأوذأيذ تاةذل ات ذملأهتز،ذأثتزئهزذبدضنىذأنذلضاذ
ذذ25ولضاذالدس اجاذ)اةض أو(ذالدؤجاذ)اةتتك(ذ انذل  لكذاةسلضسذأوذاةضقزبذحذنهزلسذالداةذأوذأيذ اةذل ا ذملأهز.

لقتت اذاةتتتكذالإحتلى ؛ذ شتااءذأ توذ ت ذالأ ت لذاةثز  تتسذذ لقطصا  الزراعصي:.تطبيصق الإجصارة فصي البنصوك الإسصلامية لتمويصصل ا3.3.2
ةزلأباضتت؛ذوالدتتتزنيذواالاتذوالدضتتاات،ذوذةتتكذبهتتافذتتتاجموذإ ذاةغتتمذ تت ذ تتلىلذمقتت طذإجتتزبةذت ضتت  ذ تتالذالإجتتزبةذوالدتتاةذاةلإ تأتتسذ

الإحتتتلى ؛ذأنذلتتتؤجاذالأبمذاةلإبامأتتتس،ذأوذذةلضقتتتاذاةتتتتيذلضتتت طذالأ تتتوذ ضتتتاهزذةلتتتتتكذةأؤجاهتتتزذلرتتتاطا.ذوحذالمجتتتزلذاةلإبامتتت؛ذلؽكتتت ذةلتتتتتك
 ذذ26االاتذاةلإبامأسذة صااتذالحااذأوذالجااباتذأوذالحز ااتذأوذأيذآلاتذأ ايذتس خااذحذاةض لأسذاةلإبامأس.

 .المرابحة للآمر بالشراء:4.2
لشتولهزذ تتهذه؛ذأصاذ أت عذالأ زنتس،ذبحأتاذلطلت ذ تخ ذ ت ذ تخ ذآ تاذأنذلشتويذحتلضسذ ضأتتسذوومتاوذ تانذ .تعريفها:1.4.2

 ذذ27بهز شذب  ذ ضين،
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صأتتاذلكتت نذرزةتت ذاةشتتااءذهتتتزذهتت ذالدتتلإابعذأوذ .تطبيصصق المرابحصصة للآمصصر بالشصصراء فصصي البنصصوك الإسصصلامية لتمويصصل الزراعصصة:2.4.2
سذ زص ذالأبم،ذأوذالدؤحسسذاةلإبامأسذةكوذ صا هزذ خصأسذام تزبلسذتقتوذالاة لإااذوالإةلإاا،ذ أقت اذاصتاذهتؤلاءذ  قتايمذرلت ذالداابحت

ةلآ تتاذ زةشتتااءذ تت ذاةتتتتكذالإحتتلى ؛،ذو ضتتاذطباحتتسذاةطلتت ،ذلقتت اذاةتتتتكذ شتتااءذأصتتاذالدتتا لىتذاةلإبامأتتسذ)االاتذاةلإبامأتتس،ذاةتتتلوبذ
ودتتاذرتقتت ذ تتأغسذالداابحتتسذحذاةتتتت لإذة   لتتوذتستت ل ذالدت جتتزتذذ28والأسمتتاة(،ذةأتأضهتتزذلاصقتتزذإ ذاا تتاذ زةشتتااءذأدستتزرز،ذوإ ذأجتتو.

تتكذة خلإلتهزذحذان رزبذالأحتضزبذالدتزحتتس،ذة تزذاحت خا  ذاةصتأغسذحذ تااءذو أتبذالدت جتزتذاةلإبامأتسذإ تزذ ت ذاةلإبامأس،ذوداذلضطاذاة
 29الدلإابمينذالدت جينذأوذ  ذاة حطزءذةصزلحذبذزبذالمحز أو.ذ

 .الاستصنا :5.2
لا،ذ زطتتهذ تت ذةغتتسذهت ذحتتؤالذاةصتتبذأوذرلتتته،ذوحذالا تطلىحذهت ذرلتت ذم توذ تت؛ءذ تزلا،ذملتتىذوجتهذلسصتت ذذ .تعريفصو:1.5.2
 ه ذمقاذ بذ زنبذملىذم وذ ؛ءذ ضينذحذاةل س،ذو  بتهذأنذلطل ذالدس صتبذ  ذاةصزنبذ)أيذالدشويذ  ذاةتتزئب(ذذ30اةصزنب.

 31أنذلصتبذةهذ ألمزذلػاطذجتسهذون مهذو ا هذو قاابوذول اقزنذملىذبشتهذواجوذتسلأ هذوةأاأسذأطاءذاةث  .
تق اذاةتت لإذالإحلى أسذ ضقاذالاح صتزع،ذة قزولذلق اذ ام زلذ ة  لتمويل الزراعة:.تطبيق الاستصنا  في البنوك الإسلامي2.5.2

إنشتتزئأس،ذتصتت ذحذ ا تتسذاةض لأتتسذاةلإبامأتتس،ذ ثتتوذصاتتاذاا تتزبذحذالأباضتت؛ذاةلإبامأتتس،ذو تتتزءذاةتأتت تذاةتلىحتت أكأسذاةلإبامأتتسذبد ا تتازتذ
 ذ32 ضأتس.
 .القرض الحسن:6.2
 ذأوذجهسذ زذ  قايمذجلإءذ  ذ زةهذةشخ ذآ اذملىذأنذلق اذهلاذالأ مذ اطذالدتل ذاةقامذالحس ذه ذدأزاذ خ .تعريفو:1.6.2

 33الدق تَاَمذةصزصتهذحذالد ماذالمحاطذوه ذ تزحذ امزذرزلدزذاذل هذتقزض؛ذألسذزلزطةذأوذم  ةسذأوذ تاضسذنرمذالأجو.
وذحذاةتتت لإذالإحتتلى أسذاةتتيذتستتضىذإ ذتطتأقتتهذجتاذدلأتت . تطبيصق القصصرض الحسصن فصصي البنصصوك الإسصلامية لتمويصصل الزراعصصة:2.6.2

اةتتتا  ،ذبحكتتتهذرتأض هتتتزذاة جزبلتتتسذاةابحأتتتس،ذو تتتبذذةتتتك،ذ قتتتاذدز تتت ذانطلىدتتتسذاةتتتتت لإذالإحتتتلى أسذحذ زةستتت زنذحذ االتتتسذحتتت أتزتذاةقتتتانذ
 34الدزض؛،ذملىذإداامذ غزبذالدلإابمينذداومذ غمةذ اونذ  ائا،ذوةك ذ ض  ةسذ سأطسذة غطأسذالدصزبل ذالإطابلس.ذ

طتأ ذ أ ذاة   لوذالإحلى ؛ذحذاةقطزعذاةلإبام؛ذاةسز قسذاةلةاذو مهزذاذلك ذ قتطذ تاللىذمت ذاة   لتوذاة قلأتايذاةقتزئهذملتىذإنذت
ة تتزذأنذذذ35حتتضاذاةازئتتاةذاةا تت ي،ذ تتوذأصتتاثذمتتتاذتطتأقتتهذحذاةستت طانذثتت بةذحذاة ت أتتسذاةلإبامأتتسذحذلرتتزلاتذ  ضتتاطةذو ابدتتزاذدأزحتتأس.

 ضزلذحذإمزطةذإصأزءذالأباض؛ذاةلإبامأسذوزلزطةذاةتزتجذواةا وذاة رتأين،ذوالحتاذ ت ذاةتتلإوحذاةالات؛،ذتطتأ ذهلوذاةصأ ذلسزههذ شكوذ
و  ذجهسذأ ايذ إنذتاضأوذهلوذاةضقت طذحذاةتتت لإذالإحتلى أسذ ت ذ تانهذأنذلستزههذحذزلتزطةذهتز شذاةضت زنزتذةتايذهتلوذاةتتت لإ،ذ

ن اعذاة   لوذالأ اي،ذومتاذاضطاابهزذة ضبذاةأاذملىذهلوذاةض زنزتذوذةكذأنهزذة ذتوططذحذدت لذالأباض؛ذاةلإبامأسذةض زنزتذلأ
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 ه؛ذة ذتضطاذةتأضهزذ ابشزنذبخسسذوةت ذلشتكوذالاص اتزاذبهتزذمتلمتزذملتىذاةتتتك،ذ توذحت ك نذاةاا تسذ لىئ تسذأ ز تهذلاحت غلىلذهتلوذ
ذذ36الأباض؛ذة طتأ ذ أ ذالاح ث زبذاةلإبام؛ذوبرقأ ذم ائاذلرلإلس.

 تمويل الزراعيالمحور الثاني: مخاطر ال 
 أولا: المخاطر المصرفية:

ه؛ذاص  زةأسذتضامذاةتتكذإ ذ سزئاذ مذ   دضسذوذ مذلسططذلذزذأوذتل لبذاةضزئتاذالد  دتبذملتىذ .مفهوم المخاطر المصرفية:1
اةسأطاةذحذصزلذمااذاة  ك ذ  ذ-اح ث زبذ زذبدزذداذلؤثاذملىذبرقأ ذأهاافذاةتتكذوذملىذتتاألهزذ تجزح،ذة زذلؽك ذأنذتؤطيذ

إ ذاةقضتتزءذملتتىذاةتتتتكذوذإ لىحتته،ذة تتزذتضتتافذملتتىذأنهتتزذاص  تتزلذصصتت لذ ستتزبةذإ تتزذ تز تتاةذ تت ذ تتلىلذذ-ملأهتتزذوذملتتىذآثزبهتتز
 سزئاذحذن زئجذالأم زلذأوذ سزئاذحذبأ ذالدزل،ذأوذ مذ تز تاةذ ت ذ تلىلذوجت طذدأت طذبرتاذ ت ذدتابةذاةتتتكذملتىذبرقأت ذأهاا تهذ

طذتؤطيذإ ذإضضزفذدابةذاةتتكذملتىذالاحت  اابذحذتقتايمذأم زةتهذوذلشزبحتسذنشتزرهذ ت ذجهتس،ذوذو زلزته،ذصأاذأنذ ثوذهلوذاةقأ ذ
 37براذ  ذدابتهذملىذاح غلىلذاةاالاذالد زصسذحذ ألمسذاةض وذالدصاحذ  ذجهسذأ اي.

 قلأالتس،ذو تهتزذ تزذت اجهذاةتتت لإذالإحتلى أسذلر  متسذ ت ذالدختزرا،ذ تهتزذ تزذهت ذ شتولإذ تبذاةتتت لإذاة . أنوا  المخاطر المصرفية:2
لاتتطذ قطذ صأ ذاة   لوذالإحلى ؛.ذو أت زذهتزلإذماةذتقسأ زتذةل خزراذبحس ذمتاةذم ا تو،ذلصتاذأنتهذوبحست ذلجتتسذ تززلذ تإنذ
الدخزراذالدصا أسذتتقسهذإ :ذلسزراذالائ  زن،ذلسزراذاة شغأو،ذلسزراذاةس ئذولسزراذاةسأ ةس.ذو  ذالدههذهتزذاة اةأاذملىذأنذهتلوذ

إنذةزن ذتشولإذاةتت لإذالإحلى أسذحذبر لهزذ تبذاةتتت لإذاة قلأالتس،ذإلاذأنذوجتهذالأثتاذلؼ لت ذ أته تزذحذةثتمذ ت ذالج انت ذالدخزراذوذ
 وه ذ زذحأ ض ذحذاةضامذالد ار،ذهلاذ زلإضز سذإ ذلسزراذأ ايذبز  ذبهزذاةتت لإذالإحلى أسذطونزذم ذاة قلأالس.

 .المخاطر المشتركة:1.2
ت ضل ذلسزراذالائ  زنذ  ضثاذأوذمااذدتابةذاةطتافذالدقز توذ)اةض أتو(ذملتىذتستالاذاة لإا زتتهذبذتزوذاةتتتكذحذ ن:.مخاطر الائتما1.1.2

 أت زذهلوذالدخزراذلاذترهاذةثماذحذأ وذ أ ذذ38اة د ذالمحاط،ذوه ذ زذلرهاذحذ أ ذاةتأ عذاةتيذتق اذملىذالداالتزتذأوذالإجزبة،
زذتتشتاذأةثتاذحذ ضتضذالحتزلاتذاة طتأقأتسذلذتلوذاةصتأ مذ ثتوذمتااذتستالاذالدضتزببذلدتزذملأتهذالاح ث زبذاةتيذتقت اذملتىذالدشتزبةس،ذوإلظت

بذتتزوذاةتتتتكذحذصزةتتسذإثتتتزتذاة قصتتم،ذأوذمتتااذدتتابةذاةشتتالكذملتتىذحتتااطذاة لإا زتتتهذبذتتزوذاةتتتتكذ ضتتاذاة ختتزبجذةصتتزلحذاةتتتتكذحذصزةتتسذ
 الدشزبةسذالد تزدصسذالدت هأسذ زة  لأك.

تت جذهتتلوذالدختتزراذمت ذأ طتتزءذتاتكتت ذطا توذاةتتتتكذ صتتاسذ  ض تاةذأوذ تتمذذةتتك،ذو ت ذألعهتتز:ذأ زنتتسذت :.مخصاطر التشصصغيل2.1.2
ذ39الد صاين،ذالأ طزءذالدهتأستذومااذ لىء سذ اا جذالإملىاذاارذةطتأضسذم وذاةتت لإذالإحلى أس.

 40وتش وذذهلوذالدخزراذةوذ  : مخاطر السوق:.3.1.2ذ



  التحوط كأداة لإدارة مخاطر التمويل الزراعي في البنوك الإسلاميةأ. فوزي الحاج أحمد، ، عائشة لمحنطأ.
 

  
   8102 سبتمبر/  بعالساالعدد  JFBE مجلة اقتصاديات المال والأعمال     444

 حتههذالد ااوةتسذحذاةت ب تسذأوذالاحت ث زبذالدتز تاذحذالأم تزلذاة جزبلتسذأوذالدشتزبلبذمت ذ:ذحت اءذالاحت ث زبذحذالأالاحت ث زبلسزراذ
 أ ذالدضزب سذأوذالدشزبةس،ذوت  ثوذأههذالدخزراذالاح ث زبلسذحذ ضالذاةضزئا،ذاة غمذحذاةقأ سذاةس دأسذةسضاذاةسههذ ستت ذلس لت ذ

ذد يذاةس ئذواةراوفذالاد صزطلسذةلتلىط.
 لذأوذاةستتلب:ذةتأتتبذاةتضتتزمسذ ستتضاذلاذلغطتت؛ذتكزةأاهتتزذأوذمتتااذاةتت  ك ذ تت ذ أتتبذاةتضتتزمسذملتتىذالإرتتلىئ.ذلستتزراذأحتتضزبذالأ تت 

ولتشاذهلاذالدخطاذحذصزلاتذالإجزبةذوالداابحزتذواةسَّتلهذوالاح صتتزعذ ستت ذاة قلتتزتذالمح  لتسذحذأحتضزبذاةستلبذ تلىلذ توةذاة متاذ
ذو وةذتسلأهذالدت ج.

 متااذالحصت لذملتلذاةضزئتاذالد  دتبذملتلذ ضز لتسذ ضأتتسذ ستت ذاةرتاوفذالاد صتزطلسذأوذاة غتمذحذذلسزراذ ضالذاةضزئا:ذه؛ذلستزرا
ذ ؤ اذاة سضم.

 إ لىفذاة ماذ  ذدتوذاةض أو:ذب ضذاةض أو،ذ ضاذاة ماذ شااءذالدت جذوذ تزطبةذاةتتكذالإحتلى ؛ذةضاضتهذملتىذ شتويذآ تاذأوذ
ذحذاةس ئذالدا  صس.

 أحضزبذاةصافذم ذاة اثمذاةسلبيذملىذاةض لسذالمحلأسذ ست ذاة غمذحذأحضزبذ افذاةض لىتذلسزراذأحضزبذاةصاف:ذتتشاذلسزراذ
ذالأجتتأس.ذ

لتشاذهلاذالدخطاذمتاذمااذدابةذاةتتكذالإحلى ؛ذاة  زءذ زة لإا زتهزذالدزةأسذمتاذاحت ةقزدهزذأوذبس لتوذأيذ مخاطر السيولة:.4.1.2ذذ
بة،ذة زذت ض  ذلسزراذتسأأوذالأ  لذحذاة د ذالدتزح ذو احتضزبذ ضق ةتس.ذأ وذ طل ب،ذطونذبر وذتكزةأ ذأوذ سزئاذ مذ  ذ

 ستتتت ذاة  دتتتبذوالحكتتتهذ تتتمذاةصتتتةأ ذملتتتىذتتتتا قزتهزذاةتقالتتتس،ذ-ملتتتىذ تتتاابذاة قلأالتتتس–و تتت ذجهتتتسذأ تتتايذت اجتتتهذاةتتتتت لإذالإحتتتلى أسذ
أتتزبذنرتتزاذاةتتا بذ.ذة تتزذأنذصتتزلاتذاة ضثتتاذواة غتتماتذ تتمذالد  دضتتسذحذتكلاتتسذبأ ذالدتتزل،ذواةستتل لإذ تتمذاةطتأضتت؛ذةلؤحتت ائذالدزةأتتسذوانه

الائ  زنيذو ضالذاةضزئاذاةليذلاذلؽك ذاة تتؤذ هذ زة ةالاذحذإرزبذالدضزب سذوالدشزبةسذداذتؤطيذةوذهلوذاةض ا وذإ ذإضز سذ شزةوذ
ملتىذلستزراذاةستأ ةسذحذاةسأ ةسذةايذاةتت لإذالإحلى أس،ذة تزذتتطت يذةتوذ ت ذ تأ ذالإجتزبةذوالدشتزباسذالد تزدصتسذواتوذألظتزاذالدضتزب سذ

 ذ41صزلاتذتا اذالأدسزاذ  ذدتوذاةض لىء.
وه؛ذلسزراذلاذتضُنىذبهزذاةتت لإذاة قلأالسذة نهزذتاتتطذبج هاذاة   لوذالإحلى ؛،ذوت  ثوذ .المخاطر الخاصة بالبنوك الإسلامية:2.2

 42هلوذالدخزراذح:
 زاةت ذتثتمذجتالاذ قهأتزذصت لذ شتاومأ هزذوأبةزنهتزذ تتينذ:أ لت ذاةصتأ ذالدست خا سذحذاةتتت لإذالإحتتلى أسذ زمخصاطر صصيغ النشصاط

  له ذوآ ا،ذوه ذ زذلػ لذطونذتطتأقهزذ شكوذ  صاذ  ذدتوذهلوذاةتت لإ.
 ذإنذاةثقتتسذحذاةتتتت لإذالإحتتلى أسذلاذتستت  اذ قتتطذ تت ذ تتايذدتتابتهزذملتتىذاة  تتزءذ زة لإا زتهتتزذالدزةأتتسذلضتت ذمخصصاطر السصصمعة أو الثقصصة:

متتاذاةشتتالضسذالإحتتلى أس،ذلأنذأطؤذ تتكذلتتؤطيذإ ذتستت ل هزذ تتزةتت لإذاة قلأالتتسذولاقتتاهزذ صتتاادأ هزذم لىئهتتز،ذ تتوذبدتتايذاة لإا هتتزذ ق ا
   خساذم لىئهز.

 ذإنتهذو ستت ذاةضتغطذاةكتتمذاةتليذبسزبحتهذاةتتت لإذاة قلأالتسذ ضت زنهزذةل طائتبذوط ضهتزذ ضتالاتذ زئتاةذمخاطر الإزاحة التجاريصة:
ذالحازاذملتىذالدت طمين،ذتقت اذ تا بذأب تزحذلأ تةزبذالحستز زتذالاحت ث زبلس،ذصت ذحذ قز لهز،ذ إنذاةتت لإذالإحلى أسذوب تسذ تهزذح
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صزلذمااذبرققهز،ذوذةكذ زح قطزمهزذ ت ذأب تزحذالدستزلعين،ذوهت ذ تزذلتؤثاذحتلتزذملتىذوضتضأسذاةتتتكذصأتاذلؼاتضذ ت ذببحأ ته،ذة تزذ
 لػا هذ  ذأ  الذلس ث اهزذحذت حأبذنشزرهذ س قتلى.

 هتتلاذاةتتت عذ تت ذالدختتزراذحذم لأتتسذالدضتتزب س،ذألتت ذلؽكتت ذأنذل صتتافذاة ةأتتوذ)الدضتتزببذاةتتليذلؽتت لذ:ذلتشتتاذالمخصصاطر الأقلاقيصصة
 شاومهذ  ذدتوذاةتتكذم ذرال ذ أغسذالدضزب س(ذحذ مذ زلحذالأ تأوذ)اةتتتك(،ذأوذدتاذللجتاذاة ةأتوذإ ذإ اتزءذ ضتضذالدضل  تزتذ

ذ قصاذالحص لذملىذ زذلاذلس ةقهذ  ذالدتز ب.
 صرفية المرتبطة بصيغ الاستثمار والتمويل الزراعيين في البنوك الإسلامية:ثانيا: المخاطر الم

ت ضتتامذاةتتتت لإذالإحتتلى أسذحذاحتت خاا زتهزذالد جهتتسذلضتت ذاةقطتتزعذاةلإبامتت؛ذإ ذلر  متتسذ تت ذالدختتزراذاةتتتيذتثمهتتزذلس لتت ذاةصتتأ ذالدطتقتتسذ
ذوالد جهسذةلؤنشطسذاةلإبامأس،ذح اءذالاح ث زبلسذ تهزذأوذاة   للأس،ذ

وه؛ذتلكذالدخزراذالد ضلقسذ صأ ذالدلإابمتسذوالدستزدزةذوالدغزبحتسذملتىذصتاذاةست اءمذوهت؛ذلستزراذ مخاطر صيغ الاستثمار الزراعي: .1
 43 ز سذنرااذةطتأضسذهلوذاةصأ ذواةتيذتق اذملىذالدشزبةس،ذوتقسهذبحس ذتصتأ ذالدخزراذةزاتي:

 تشاذم ذاةض أوذ)الدلإابع(ذوأ ايذتتشاذم ذاةتتك:ذبز ل ذهلوذالدخزراذبحس ذ صابهزمذلسزراذت.مخاطر التشغيل: 1.1
  :) مخاطر مصدرىا العميل )المزار 
ذلاذلؽأوذالدلإابم نذإ ذ سكذاةا زتاذوالحسز زت،ذ زلإضز سذإ ذت اضبذ هزباتههذالدزةأسذوالمحزحتسذوالإطابلس.ذ-
ذاةتتكذالإطابيذأوذالمحزحبي. أزبذثقز سذاة   لوذاةلإبام؛ذم ذرال ذالدشزبةزت،ذو ض  سذتقتوذالدلإابعذة ا وذذ-
الدشتتاومزتذاةلإبامأتتسذأ لتهتتزذ اطلتتسذو تتمذبسمأتتسذصأتتاذتكتت نذ تشتتتتذ تتمذ ستتجلس،ذو زة تتزرذةتتأسذلذتتزذأيذإرتتزبذدتتزن نيذأوذأنر تتسذذ-

ذطا لأسذوإطابلس.
ة تتتزذأنذذذلاذت جتتتاذضتتت زنزتذ تتتمذالأبمذاةلإبامأتتتسذاةتتتتيذلصتتتض ذ أضهتتتزذمتتتتاذإثتتتتزتذاة قصتتتمذأوذاة ضتتتايذملتتتىذاةض أتتتوذ)الدتتتلإابع(،ذ-

ذاة ا قزتذاةتقالسذلذلوذةالمسذالدلإابمينذ   اضضسذحذأ ل ذالأصأزنذأوذ  سمأس.
 :مخاطر مصدرىا البنك 
مااذا  لىلإذاةتت لإذةكازءاتذوة اطبذ  خصصسذحذالمجزلذاةلإبام؛ذةاباحسذالجاويذالاد صزطلسذةل شزبلبذدأاذاة   لتوذوتقأأ هتز،ذ -

 لوذاةلإبام؛.ألضزذ أزبذاةك اطبذاةاتأسذالد خصصسذحذاة   ذ
 تضاطذ أ ذاة   لوذومااذلظطأ هزذ زذلس ام؛ذو صاسذ  كابةذتابل ذاةضز لينذةا بذداباتههذو تهذاة قلأوذ  ذالدخزراذاة شغألأس. -
ذابتازعذتكزةأ ذالدضز لىتذبهلوذاةصأ ،ذ ست ذاةلإلزباتذالدأاانأسذاةادز أسذالد كابةذةلتتكذواةلىز سذةل  ز ضسذواة قأأهذوتقايمذالدش بة -
زحتأسذوالإطابلسذوه ذ زذلطل ذملأهذحذاة   لوذاةلإبام؛ااالدتهزجذاة   لل؛ذالدااد ااذاةليذلهافذإ ذتقلأوذلسزراذاة   لوذاةلإبام؛،ذالمح

ذوالدسزلعسذحذإلصزحذالدشاومزتذاةلإبامأسذالد  ةسذ  ذاةتتكذاةلإبام؛.ذذذ
صتتأ ذواةتتتيذت  ثتتوذحذمتتااذبر لتتوذصصتتسذاةتتتتكذ تت ذم ائتتاذتتشتتاذالدختتزراذالائ  زنأتتسذمتتتاذتطتأتت ذهتتلوذاة .المخصصاطر الائتمانيصصة:2.1

م لأسذالاح ث زبذاةلإبام؛،ذإ زذةضااذاةقابةذالدزةأسذةل لإابعذأوذدأز هذ زة صافذحذصص ذاةتتكذ  ذم ائاذالدشاوعذاةليذلق اذملأته،ذ
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سذاةتتتكذ ت ذلستزراذمتااذأوذلأحتزبذأ لىدأسذ ضااذاةا تسذحذط بذصص ذاةتتكذ ت ذاةض ائتاذ تبذمتااذوجت طذضت زنزتذةز أتسذلح زلت
 اة سالا.ذ
 .مخاطر السوق: 3.1
  :ست ذالدخزراذالج لسذاةطتأضأتسذ تإنذاةقتابةذملتىذاة تتتؤذ زةضزئتا،ذو زة تزرذلاذلست طأبذاةتتتكذتذبذب عائد الأنشطة الزراعية 

 اة د فذموذاةت أجسذإلاذ ضاذنهزلسذالد حهذاةلإبام؛.
 :دبذاةضزئاذالدت را.أل ذلاذل  ك ذاةتتكذ  ذت ذذالتقلبات في الأسعار 
 :نرااذةلإلزطةذاةضامذود ذالحصزط،ذ إنذذةكذلؤطيذإلذالطازمذالأحضزب.الاقتناقات التسويقية 
  :صأاذتك نذم ائاذبأ ذالدزلذاةلإبام؛ذأدوذ  ذالدتل ذالدس ث ا.تآكل رأس المال 
  :امأس،ذوه ذ زذللإلاذ  ذلستزراذصأاذت  اؤذالحك  زتذم ذوضبذصاذأطؤذلأحضزبذالدت جزتذاةلإبذعدم ضمان حد أ نى للؤسعار

 اةتتكذوالدلإابع.
 .مخاطر السيولة: 4.1

الاح ث زبذ صأغسذالدغزبحسذه ذبس لوذر لتوذالأجتومذصأتاذتطت لذ تاةذاةضقتاذةغزلتسذ تاوذبشتاذاةشتجاذوهت ذ تزذلهتاطذاةستأ ةسذو صتزطبذ
ذمةذ  ضلقسذ زةسأ ةس.ذالأ  الذحذاةتتكذو زة زرذ إنذط  لذاةتتكذحذهلوذاةصأ ذالاح ث زبلسذلضاضهذلدخزراذةت

 .مخاطر أقلاقية:5.1
اة قصمذ  ذرافذالدلإابعذأوذإ ازءذالدضل  زتذصت لذالدشتاوعذالد ت لذأوذاةتليذلا ت ذحذبس للتهذ تأتسذتضتلأوذاةتتتك،ذأوذمتااذ تللذذ-

ذلره طذلإلصزحذالدشاوع،
 .مخاطر صيغ التمويل الزراعي:2
 .مخاطر التمويل الزراعي عن طريق بيع السلم:1.2
 .مخاطر التشغيل:1.1.2

ذذ44ل اجهذاةتتكذالإحلى ؛ذلسزراذتشغألأسذمتاذتطتأقهذةصأغسذاةسله،ذوأههذهلوذالدخزرا:
 .لسزراذت ضل ذ إجااءاتذتسلهذحلضسذاةسلهذونقلهزذوبزلإلتهزذوتس لقهز 
 .الطازمذج طةذالدسلهذ أهذ ست ذاةك ابثذاةطتأضأس 
 ذ ذ زذلػ وذاةتتكذتكزةأ ذإضز أسذةزة خلإل ذواة ا ين...ا مااذاةقابةذملىذ أبذاةسلضسذالدس ل سذ  احطسذاةتتك،ذوه

 .المخاطر الائتمانية:2.1.2
  ذوالد  ثلسذحذمااذتسلأهذ"الدستلهذ أته"ذحذاة دت ذالد ات ذملأتهذاةضقتا،ذلأحتتزبذ تمذ  ضلقتسذ تزلدلىءةذالدزةأتسذمخاطر عدم السدا:

ةتتلةكذ قتتاذلػتتسذذ– ستت ذاة اتتزوتذ تتينذاةضتتامذواةطلت ذذ- تضتتاذالحصتتزطذ تت ذالد كت ذأنذتاتاتتبذالأحتتضزبذأوذتتتتخاضذذ45ةلض أتو.
الدلإابعذ)حذصزةسذابتازعذالأحضزب(ذ انهذداذأُ  بنذ  ذرافذاةتتكذ أ زروذحذاة سلأه.ذة زذداذت ست ذاةك ابثذاةطتأضأتسذحذإتتلىفذ
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لغت زذةتهذبر أتوذاةض أتوذأيذ تااذالمحص لذجلإئأزذأوذةلأتز،ذوهت ذ تزذلتؤطيذإ ذلشزرلتسذالدتلإابعذحذتستلأهذالدت جتزت،ذو زلدقز توذاةتتتكذلاذ
جلإائتت؛ذأوذ اا تتزتمذ قتتطذلستت طأبذاةتتتتكذاحتتوجزعذالدتلتت ذالدتتا  عذحذ االتتسذاةضقتتا،ذوهتت ذ تتلةكذلكتت نذدتتاذ ستتاذاةضزئتتاذالد  دتتبذ تت ذ

 ذذ46الدضز لسذأوذ ا  هزذاةتاللس.
 عذأصأزنتتزذ  ستتلأهذالدت تت جذالأدتتوذجتت طةمذولكتت نذذةتتكذإ تتزذ ستتت ذإصسزحتتهذ تتزةغبنذلقتت اذالدتتلإابذذذ47:انخفصصاض جصصو ة المسصصلم فيصصو

ن أجتتتسذابتاتتتزعذالأحتتتضزبذودتتت ذاة ستتتلأه،ذأوذ ستتتت ذتضتتتامذالمحصتتت لذاةلإبامتتت؛ذلدخ لتتت ذاةضتتت ابمذاةطتأضأتتتسذةتتتزلأ اامذأوذاا تتتزتذأوذ
 اةك ابثذاةطتأضأسذواةتيذتاتيذملىذج طةذالدخاجزتذاةلإبامأس.

 .مخاطر السوق:3.1.2 
 48الأحضزبذ ضاضسذةل غمذ ينذود ذإ اااذمقاذاةسلهذوود ذاة سلأه.ير السعر:تغ 
  :49 قاذل ضلبذموذاةتتكذ أبذالدت جزتذاةلإبامأسذالد سلَّ سذن أجسذةراوفذاةس ئ.عدم مقدرة البنك عل بيع المسلم فيو 
 :تتتتكذلضتتتطاذحذأصأتتتزنذةثتتتمةذ ستتتت ذحتتتامسذتلتتت ذالدت جتتتزتذاةلإبامأتتتسذوالحأ انأتتتسذ تتتإنذاةتذالبيصصصع بسصصصعر أقصصصل مصصصن سصصصعر الشصصصراء

 ذذ50ةلىح ضجزلذحذ أبذالدت جزتذالدسل سذ سضاذأدوذ  ذاةس ئ.
لق اذاة   لتوذ زةستلهذملتىذاةثقتسذاةتتيذل ةأهتزذالدشتويذ)اةتتتك(ذةلتتزئبذ)اةض أتو(ذحذدابتتهذملتىذاة  تزءذبدتزذ .مخاطر أقلاقية:4.1.2ذ

الأجتوذالد ات ذملأته،ذةكت ذهتتزلإذ ت ذاةض تلىءذ ت ذلست؛ءذاحت غلىلذثقتسذاة لإاذ هذوتسلأهذاةسلضسذالد ا ذملأهزذ زةك أزتذوالد ا ازتذوذ
اةتتك،ذوذةكذ  ذ لىلذاح خاااذاة   لوذلأ اامذ مذإن زجأتسذو زة تزرذلضتض ذدابتتهذملتىذاةستااط،ذأوذمتااذالاة تلإااذ زةستااطذحذ

 51الأجوذالمحاط،ذأوذمااذالاة لإااذبد ا ازتذاةسلضسذالد ا ذملأهز...ا ذذ
 يل الزراعي بصيغة الاستصنا :.مخاطر التمو 2.2
ل اجتتهذاة   لتتوذمتت ذرالتت ذالاح صتتتزعذلستتزراذاة شتتغأوذ ثلتتهذ ثتتوذ قأتتسذاةصتتأ ذاة   للأتتسذوالاحتت ث زبلسذ .مخصصاطر التشصصغيل:1.2.2

 52الأ اي،ذ ز سذالد ضلقسذ ضااذالاة لإااذ  طتأقزتذالدا اذاةاقه؛ذةصأغسذالاح صتزع.
 53حلى أسذلسزراذائ  زنأسذحذاة   لوذاةلإبام؛ذ زلاح صتزعذحذصزلات:ت اجهذاةتت لإذالإ .المخاطر الائتمانية:2.2.2

 تتزذلضاضتتهذةاقتتاانذأصقأ تتهذةاتتسذةل  ا تتازتذالد اتت ذملأهتتزمذ شتتوذاةتتتتكذحذتستتلأهذاةستتلضسذحذ  متتاهزذأوذتكتت نذحتتلضسذبطللمتتسذلسز 
  تزد؛ذاةث  .ذ

 ذهز.مجلإذالدشويذ)الدلإابع(ذم ذتسالاذ زذملأهذحذت ابلخذالاح ةقزئذالد ا ذملأ
 .اةواجبذم ذاةضقاذ  ذرافذرزة ذالاح صتزعذاةليذداذلػاثذحذصزةسذمااذإةلإا أسذمقاذالاح صتزع 
ذإنذصاوثذهلوذالدخزراذلؤطيذإ ذصه بذلسزراذ  ضلقسذ سضاذاةسلضسذوةأاأسذتصالاهز.ذذ-

 .مخاطر السوق: 2.2.2
 54أحضزبذالد اطذالخزا. لىلذالداةذ ينذاة ضزداذوالالصززذلؽك ذأنذل ضامذاةتتكذلاص  زةأسذتغمذ 
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 حذصزةتسذمتااذإةلإا أتسذمقتتاذالاح صتتزعذ،ذ تإنذنكت لذرزةتت ذالاح صتتزعذمت ذومتاوذ زةشتتااءذحأ ستت ذحذبر توذاةتتتكذة كتتزةأ ذ
ذذذذ55بزلإل ذاةسلبذوتس لقهزذو أضهز،ذوه ذ زذداذلثمذلسزراذح دأس.

 تزعذاةتتليذلؽكتت ذأنذلػتتاثذحذصزةتتسذمتتااذ تض  سذتستت ل ذاةستتلبذالدصتتتضسذحذصزةتتسذاةواجتتبذمتت ذاةضقتتاذ تت ذرتتافذرزةتت ذالاح صتت
إةلإا أتتسذمقتتاذالاح صتتتزع،ذو ز تتسذحذاةقطتتزعذاةلإبامتت؛ذصأتتاذتكتت نذاةستتلضسذالدصتتتضسذتكتت نذبد ا تتازتذو قتتزلأسذ ز تتسذدتتاذلصتتض ذ

ذ ضهزذإلغزطذ شويذلذز.ذ
 .مخاطر التمويل الزراعي عن طريق بيع المرابحة للآمر بالشراء:3.2
   لتوذ زلداابحتسذةلآ تاذ زةشتااءذ تإنذاةتتتكذل اجتهذلستزراذاة شتغأوذناستهزذاةتتيذل اجههتزذ تبذ قأتسذمتتاذاة .المخاطر التشغيلية:1.3.2

 اةصأ ذاة   للأسذوالاح ث زبلسذالأ اي،ذ ز سذ أ زذل ضل ذ ضااذالاة لإااذ زة  ا  ذ بذالدتزطئذاةشامأس.
ةشتااءذلضتبذاةتتتكذبرت ذورتاةذلستزراذالائ  تزنذلذتلوذإنذبس لتوذاةقطتزعذاةلإبامت؛ذ صتأغسذالداابحتسذةلآ تاذ ز .المخاطر الائتمانية:2.3.2

 56اةصأغس،ذواةتيذ  ذألعهز:
 مااذو زءذاةض أوذ  ماومذوه ذ زذلضطذتا ل ذاةاا سذملىذاةتتكذحذاح أازءذالدتل ذالدس ة ذأوذاةقسطذالأول،ذ ضلىذم ذة نهذذذ

 ،حتتزذة ة أوذاةتتكذتكزةأ ذإضز أسذة كزةأ ذاة خلإل ،ذاة غمذحذالأحضزب...ا 
 تا اذاةض أوذحذاة سالاذأوذالد زرلسذ بذمااذدابةذاةتتكذملتىذ تامذ اا تزتذتتا مذأوذزلتزطةذحذاةستضا،ذلشتزذلػت هذملتىذاةتتتكذذذ

ذ  اجهسذ طاذالخسزبة.
 .مخاطر السوق:3.3.2

 57لسزراذتقل ذالأحضزب.ذذذ 
 ذإ لىفذاة ماذ زةشااءذاةليذلؽك ذأنذلػاثذحذصزةسذمااذإةلإا أسذاة ماذ زةشااء.ذذ
 حذصزةسذاةواجبذم ذاةضقاذ  ذرافذاا اذ زةشااءذ إنذاةتتكذحأ ة وذتكزةأ ذإضز أسذ ت ذأجتوذاة ختلإل ذومتتزءذاةتةتاذمت ذذذ

ذ شويذآ اذلػ زجذذاتذاةسلضس.ذ
 . مخاطر صيغ الإجارة لتمويل القطا   الزراعي:3
ةذتشتولإذحذذةتكذ تبذ قأتسذاةصتأ ذاة   للأتسذحذ تأغسذاة   لتوذ زلإجتزبةذل ضتامذاةتتتكذلدختزراذتشتغألأسذةثتمذ.مخاطر التشغيل:1.3

 والاح ث زبلسذالأ اي،ذ ز سذ أ زذل ضل ذ ضااذالاة لإااذ زلدتزطئذاةشامأسذةل   لوذ زلإجزبة.ذ
 .المخاطر الائتمانية:2.3
 .)ذ58لسزراذمااذالإلازءذبدا  مزتذأدسزاذالإلغزبذاةتيذه؛ذحذذ سذالدس اجاذ)الدلإابع 
 ذجزبةذالدت هأسذ زة  لأكذةصزلحذالدلإابع.لسزراذمااذاة سالاذحذصزةسذالإ
 .مخاطر السوق: 3.3
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 تاونذ اامتتزةذاص أزجتزتذاةست ئذواةطلتت ذذ- غتامذتاجمهتزذ–ل ضتامذاةتتتكذإ ذلستزراذتستت لقأسذمتتاذ تااءذالأجهتلإةذوالدضتتااتذ 
ه ذ زذل ست ذحذ سزئاذذملىذهلوذالدضاات،ذصأاذلك نذماضسذةضااذالإدتزلذملىذاح لمجزبهزذو زة زرذبذ أاذبأ ذالدزلذالدس ث اذوذ

ذذذذ59ةثمة.
 حذصزةتتتسذمتتتااذب تتتتسذالدستتت اجاذحذتتاأتتتلذاةضقتتتا،ذوهتتت ذ تتتزذلتتتا بذ تتتزلدؤجاذ)اةتتتتتك(ذإ ذإمتتتزطةذأدستتتزاذاةشتتتااءذ ضتتتاذ صتتتهذالدتتتتزة ذ

ذ60الدس ةقس،ذوتك نذدأ سذالأ وذالدسوطذأدوذ  ذالدتل ذالدااطذإمزطتهذو تهذ إنذاةاائذلضاذ سزبةذةل ؤجاذ)اةتتك(.
 الث: الأساليب المقترحة للتحوط من مخاطر التمويل الزراعي.المحور الث

 أولا: مفهوم التحوط: 
ذلاذالدختتزراذ تت ذواة ةتت اذوالح زلتتسذ  ج طهتتز.ذاةقتتت لذ تتوذملأهتتزذالإدتتاااذلضتتطذلاذوبر لهتتزذالدختتزراذ  ة تتوذالإحتتلى ؛ذالاحتت ث زبذلتتاتتط

ذوإجتتااءاتذوحتتزئوذمتت ذاةتتتتكذبحتتاذو ستتاةسذاةضتت زن،ذلضتتطذاةتتليذنوالأ تتزذالح زلتتسذ تتينذ تتائذ هتتتزلإذ زلدختتزراةذاةقتتت لذ تتتاأذ تتبذل ضتزبم

ذ61و ضتتزبهز.ذوآثزبهتتزذالدختتزراذ ستت  لزتذ تت ذاة خاأتت ذلضتتطذاةستتأزئذهتتلاذحذواة ةتت اذ طلتت ب.ذأ تتاذلستت ث اهزذاةتتتيذالأ تت الذلح زلتتس

ذبدستاةسذ تموذ ت ذأةثتاذ ضتطذهت ذ توذالإرتزب،ذهتلاذمت ذلؼتاجذلاذاة   لتوذأوذ زلاحت ث زبذح اءذاةلإبام؛ذاةقطزعذ بذالإحلى ؛ذاةتتكذوتضز و

ذوآةأتتزتذأحتتزةأ ذأهتتهذتتتزولذللتت؛ذ أ تتزذوحتأ هذاةقطزمتتزت،ذ تتتزد؛ذ قزبنتتسذاةلإبامأتسذالأنشتتطسذحذالدختتزراةذ ست  لزتذلابتاتتزعذنرتتااذاة ةت ا

ذاةلإبام؛.ذواة   لوذالاح ث زبذلسزراذلإطابةذاح خاا هزذلؽك ذاةتيذاة ة ا
ذالحتتاذإ ذالدختتزراذ  قلأتتوذاةكاألتتسذاةضقتت طذ تتأ ذوا  أتتزبذواةوتأتتتزتذالإجتتااءاتذتتتتطذهتت  المصصالي: الاصصصطلا  فصصي التحصصوط .تعريصصف1

 ذ62الاح ث زب.ذملىذةلضزئاذجأاةذاص  زلاتذملىذالمحز رسذ بذالأطؤ
 63لل؛:ذ زذاة ة اذلدشاومأسذلشوا التحوط: مشروعية .شروط2
 الإحلى أس.ذاةشالضسذأصكزاذ بذ  ا قس ذذاتهزذبحاذه؛ذ تهزذاة قلأوذأوذ تهزذاة ة اذلااطذاةتيذالدخزراذأن 
 امأس.ذومق طذ طائذتك نذأنذلغ ذالدخزراذإطابة  
 زةأس.ذ ت جزتذبجضلهزذ تهزذاةو  ذأوذإزاة هزذوةأسذ قطذوتقلألهزذالدخزراذإطابةذه ذالذافذلك نذأن  
 64؛:للذ زذحذا  صزبهزذلؽك ذلس لاسذأ كزلاذالدزةأسذالدؤحسزتذحذاة ة اذلا ل التحوط: أشكال.3
  :ه ذأحل بذاة ة اذاةليذلاذل طل ذاةا  لذحذتاتأتزتذتضزدالسذ بذأراافذأ ايذ ه ذبر اذلتااطذ هذالتحوط الاقتصا ي

 اةشخ ذاةاا  ذحذاج تزبذالدخزراذة ت لبذالأ  لذالاح ث زبلسذ ثلى.
  :هتت ذالحتتزلذحذاة تتا ينذاة ضتتزونيذلشتت وذالجزنتت ذاة ضتتزونيذوهتت ذدتتزئهذملتتىذملىدتتسذتتزطةأتتسذلاذتهتتافذةلتتا  ذة تتزذالتحصصوط التعصصاوني

  ص بوذالدخ لاس.
  :ةلضقاذألعأسذةتمةذحذالدضز لىتذالدصا أسذ زةقزماةذأنذاةضقاذ الضسذالد ضزدال ذرتضزذ أ زذلاذلؼتزة ذمعالجة المخاطر التعاقدية

ذأنذا  أزبذ أغسذاة ضزداذةض لأسذالدتزطئذاةشامأسذالدللإ س،ذولذلاذةزنذملىذالدؤحسزتذ أز سذمق طهزذ بذالد ضز لينذ ادسذ زلإضز سذإ 
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 زذلؤثاذتاثماذ ضزلاذملىذإطابةذالدخزراذاةتيذلؽك ذأنذتتجهذم ذاةض لأسذالدلة بة،ذةلةكذلؽكت ذتضت ينذاةضقت طذ ضتضذاةتتت طذالدشتاومسذ
 اةتيذبزا ذ  ذئذواالدخزراذالمح  لس.ذ

 الزراعي: والاستثمار التمويل مخاطر من التحوط ثانيا:آليات
ذالد زصتسذوالحتلبذالحأطتسذوأحتزةأ ذآةأتزتذ كتوذالأ تلذملتىذلرت ةذاةلإبامت؛ذاةقطزعذة   لوذأ  الذزذاح خاااذحأزئذوحذلإحلى أساذاةتت لإذإن

ذ تاسذااةأتزتذهتلوذتا تلذودتاذ زبتازمهتز،ذت  أتلإذاةتتيذاةلإبامت؛ذالاحت ث زبذأوذاةلإبامت؛ذاة   لتوذ تأ ذلستزراذ  ذاة خاأ ذ  ذبسكتهزذواةتي

ذاة ضزدالسمذالدضزلجسذأوذضزونياة ذأوذالاد صزطيذاة ة ا
وه؛ذالدخزراذاةتيذتشولإذ أهزذاةصأ ذاةتيذتق اذملىذالدشزبةسذةزلدلإابمسذوالدسزدزةذ التحوط من مخاطر صيغ الاستثمار الزراعي: .1

 والدغزبحسذ ابجسذأو ،ذوالدشزبةسذ ابجسذأدو.
 .التحوط من المخاطر السوقية:1.1

ذ65:ةلتتكذاةقأزاذبهزذ  ذجه هذأوذلاامذملىذالدلإابعذاةقأزاذبهزوذةكذ  ذ لىلذ ضضذالإجااءاتذاةتيذلؽك ذ
 و  امأتاذصصتزطهزذالد  دتبذبهتافذ ستزماةذالدتلإابعذ ت ذ لق اذاةتتكذ   جأهذوإب زطذالدلإابمينذ  ذ لىلذبرالتاذأ تتزفذالدلإبومتزت

 .اةت اص؛ذاةاتأسذواة قتأسذلإن زجذلزز أوذدز لسذةل س ل ذواةتأبذ سضاذ تزح ذوحذاة د ذالدتزح 
  دأزاذاةتتكذ  قايمذبصلسذ  ذالخا زتذ مذالدزةأسذةل لإابمينمذةخا زتذالإب زطذاةلإبام؛،ذاة ابل ذواة شتأك...ا 
 لؽك ذةلتتكذاة خاأ ذ  ذلسزراذاةس ئذ زة ضزونذ بذاةاوةسذصأاذل هذبرالاذأحضزبذالدت جزتذ ستقزذوالاة لإااذ شاائهزذوت بلاهزذ

هتتلاذالإجتتااءذحذصزةتتسذبس لتتوذاةتتتتكذةل تتلإابمينذاةتتلل ذل تتتت نذ تهجأتتزتذاةلإبامتتسذاة ضزدالتتسذأوذةلصتت ا بذوالدختتززنذالحك  أتتس،ذولتت لىءاذ
 ةالههذمق طذحلهذأوذزبامسذلزز أوذإحواتأجأسذةزةق  ذواةشضم.

 ،ذلؽك ذةلتتكذبزاأضذطبجسذالدخزراذ  ذ تلىلذاة ت لتبذحذبس لتوذالدشتزبلبذاةلإبامأتس،ذ ت ذصأتاذاة ت لتبذاةقطتزم؛ذ)الإن تزجذاةتتتزتي
الإن زجذالحأ اني،ذاة صتأبذاةغلائ؛،ذالدأكتسذاةلإبامأس(،ذوألضزذ  ذ لىلذاة ت لبذبر ذاةقطزم؛مذ ثوذتت لبذالدلإبومزتذحذلرزلذالإن زجذ
اةتتزتيذأوذالحأ انيذحذذاتذالدشاوعذالد  ل،ذ زلإضز سذإ ذاة ت لبذالجغااحذحذذاتذاةقطتا،ذإ ذ تمذذةتكذ ت ذآةأتزتذاة ت لتبذاةتتيذ ت ذ

 بزاأضذ س  يذالدخزرا. انهزذ
 ةلتتكذأنذلشواذملىذالدلإابعذحذأصتاذ تاا جذاة تا ينذاة ضتزونيذاةلإبامت؛ذالمحصت ر،ذأوذاة تا ينذاة كتز ل؛ذملتىذالأ ت لذوالد جت طاتذ

ذالدلإبمأس.
الأبطنيذمتتزاذحذاةتتتتكذالإحتتلى ؛ذذذ-وهتت ذأصتتاذأنتت اعذاة تتا ينذاة ضتتزونيذ-و تت ذالدهتتهذالإ تتزبةذإ ذأنتتهذدتتاذتذتطتأتت ذاة تتا ينذاة تتتزطرذ

اذ زلام  زطذملىذ   يذلر بذاةاقهذالإحلى ؛ذحذطوبتهذالأو ذاةقزضأسذبحا سذاة ا ينذاة جتزبيذ كز تسذأن امته،ذوجت ازذاة تا ينذذ4994
اة ضزونيذوام تزبوذ اللىذةل ا ينذاة جزبيمذوتق اذاةض لأسذملىذا والإذاةتتكذالإحلى ؛ذوالدالت نذةالهذةوذ تستسذ ضأتسذ  ذطلتهذبحأاذ
لتت هذتستتالاذطلتت ذ تت ذل تت مذ تتتههذأوذ تت ذتضتتامذلخطتتاذ ضتتينذلػتت لذطونذتستتالاوذةالتتتهذةلتتتتكذالإحتتلى ؛،ذولض تت ذالدشتتولإذ   متتزذ
ةلصتاوئذ زلدتل ذاةليذط ضهذولاذلغ زذةهذالدطزةتسذ زحوطاطو،ذوحذصزلذتصاأسذاةتتكذل هذاة  عذ ا أاذهلاذاةصتاوئذحذأوجهذالخم.ذ
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سذةلتتكذإطابةذاةصتاوئذصأاذت   ذ اادتسذأ  الذاةصتاوئذوطباحسذالحزلاتذوابززذذاةقتااباتذالد ضلقتسذ تا بذوحذاةضزطةذتق اذلجتسذتز ض
 66اة ض لضزتذو مهز.

 67ول اتىذذةكذ  ذ لىلذدأزاذاةتتكذبدزذلل؛: .التحوط من المخاطر الائتمانية:2.1
 إثتزتذاة قصمذأوذاة ضايذ  ذرافذالدلإابع.ا وااذتقايمذض زنذأوذةازةسذ  ذرافذالدلإابعذلؽك ذاة صافذبهزذحذصزلذ 
 ا توااذت بلتاذم ائتاذ تأضتتزتذالدشتاوعذإ ذصستزبذ شتتولإذ تينذالدتلإابعذواةتتتك،ذوملتتىذط ضتزتذومتااذالان رتتزبذةغزلتسذنهزلتسذاةستتتسذ

 الدزةأسذأوذالد حهذاةلإبام؛.
 و شزبلبذاة صتأبذاةغلائ؛.اةوةألإذملىذبس لوذزبامزتذتضزدالسذأوذاةسلهذأوذاةلإبامزتذالإحواتأجأسذالحك  أس،ذ 
 .الاح ضلىاذالجأاذم ذالدلإابعذرزة ذاة   لوذوسمض هذالدصا أسذواة جزبلس 
 .ذطباحسذالجاويذالاد صزطلسذةل شاوع
صأاذلؽك ذةلتتكذبزاأ ذلسزراذاة شغأوذلدخ ل ذ أ ذالدشزبةسذاةلإبامأسذ  ذ لىلذ ضضذ .التحوط من المخاطر التشغيلية:3.1

 68الإجااءات،ذ ثو:
 حسذالائ  زنأسذالجأاةذوالاح ضلىاذالدصاحذوسمضسذاةض أو،ذ  ذ انهزذالدسزلعسذحذاة خاأ ذ  ذالدخزراذاة شغألأسذاةصزطبةذم ذاةابا

 الدلإابعذاةشالك.ذ
 تتت  مذ تت صاينذوةتت اطبذاد صتتزطلسذزبامأتتسذوهتاحتتأسذحذاةتتتت لإذاةلإبامأتتسذواة ت  لتتسذالد خصصتتس،ذأوذالاحتت ضزنسذ تتاوبذالختت ةذحذصزةتتسذ

 مذالد خصصس.اةتت لإذ 
 ا تتوااذ ستتكذط تتزتاذلززحتتتأسذ تت ذرتتافذالدتتلإابعذاةشتتالك،ذوةتتلاذا تتوااذتتتا وذاةتتتتكذحذاةشتتؤونذالإطابلتتسذةل شتتاوعذواة تتادأ ذ

 واةادز سذالدزةأسذوالإطابلسذملىذم لأزتذالدشاوعذوحجلىته.
 .التحوط من مخاطر صيغ التمويل الزراعي:2
 .التحوط في صيغة السلم:1.2
 المخاطر التشغيلية:.التحوط من 1.1.2

 تص أهذاةضق طذواةض لأزتذ زةشكوذاةليذلػ ؛ذاةتتكذ  ذالأ طزءذاةقزن نأسذواةشامأسذاةتيذلؽك ذأنذتؤطيذإ ذلسزراذتشغألأسذ
 69تتضكسذوتضرهذ  ذالدخزراذالأ ايذالائ  زنأسذواةس دأس.

 .التحوط من المخاطر الائتمانية:2.1.2
 أجتاذلزتاط،ذ تالطسذأنذلاذلكت نذهتتزلإذاتاتزئذ ستت ذ اتتطتزذ ضقتاذاةستلهذصت ذلاذلكت نذت ةأوذاةتزئبذ  س ل ذالدستلهذ أتهذ قز توذ

ذذذ70هتزلإذبصبذمقال ذحذمقاذواصا،ذوص ذلاذتاض؛ذاةضلىدسذ ينذاةطا ينذإ ذبس لوذ قامذب  ي.
 .71تاتأ ذاة سالاذملىذ ااصوذوأدسزاذت تزح ذواةض لأزتذاةلإبامأسذحذالحق لذوالدلإابع 

ذ72 ل؛ذاةلإبام؛ذالمحص رذأوذاة ا ينذاة كز ل؛ذملىذالأ  لذالإن زجأسذوالد ج طاتذاةاأسمزةأسذةل لإبمس.ا وااذاة ا ينذاة كز



  التحوط كأداة لإدارة مخاطر التمويل الزراعي في البنوك الإسلاميةأ. فوزي الحاج أحمد، ، عائشة لمحنطأ.
 

  
   8102 سبتمبر/  بعالساالعدد  JFBE مجلة اقتصاديات المال والأعمال     444

لؽك ذةلتت لإذإتتزعذ ضضذالأحزةأ ذاةتيذ  ذ انهزذأنذبزا ذ  ذالدخزراذاةس دأسذ .التحوط من المخاطر السوقية والفنية:3.1.2
 ةصأغسذاةسله:

 سضاذل ا ذملأهذبحأاذلض  ذاة كلاسذوذببحزذ قت لاذةل صافذو تزذزاطذ: ةسلهذ تأبذاةسلضست ةأوذاةتزئبذالدسلهذإةأهذحذمقاذاذذذ 
ذذ73 للتزئبذذذذاة ةأوذأوذنستسذةتمةذ  ذاةلإلزطةذةه.

 اةسلهذالد ازيذالدضزةس:ذوه؛ذأنذل اذاةتتكذأولاذمقاذحلهذ  ازيذذ ضاذتسل هذةطلتزتذةثمةذ  ذرافذةتزبذاة جزبذو صزنبذذذ
ذذ74..ا ،ذثمذل اذمقاذاةسلهذالأ ل؛ذ بذالدلإابع.اةسلبذاةغلائأس.

 ذذ75تطتأ ذ تاأذالإصسزنذحذمق طذاةسلهمذأل ذل هذتض ينذاةضقاذإ كزنأسذزلزطةذاةسضاذم ذاةسضاذالد ا ذملأه.ذذ
 تطتأت ذاة ستضمذاةضتزطلذاةتتليذلقت اذملتىذأحتسذمل أتتسذوطباحتزتذحت دأسمذواةتتليذلاامت؛ذ صتزلحذةتوذ تت ذاةتتتكذوالدتلإابعذ تتاونذذذذ

 ذذ76يذأوذاح غلىلذرافذا ا،ذوه ذ زذلؽك ذأنذلسزههذحذبضزلسذالدلإابعذ  ذاة قلتزتذاةسضالسذواة ضثاذحذالاة لإااذبذزوذاةتتك.تضا
 .التحوط في صيغة الاستصنا :2.2
  .التحوط من مخاطر التشغيل:1.2.2

ذلؽك ذأنذتؤطيذإ ذلسزراذتشغألأسذتست ذتص أهذاةضقاذواةض لأزتذ زةشكوذاةليذلغت ذاةتتكذالأ طزءذاةقزن نأسذواةشامأسذاةتي - 
 77  ذالدخزراذالأ ايذالائ  زنأسذواةس دأس.

 .التحوط من مخاطر الائتمان:2.2.2
 ذو  بتهذأنذل اذاةتتكذمقاذاح صتزعذ صا هذ زنضزًذ بذم أوذلالاذ تضسذ ضأتس،ذ أجايذاةضقاذملىذذالاستصنا  الموازي:

وه ذ زذلؽك ذأنذذ78.زبهزذ س صتضزً،ذ  طل ذ تهذ تزمسذالدطل بذ زلأو زفذناسهزذةك،ذوذت ضزداذالدؤحسسذ بذم أوذآ اذ زم ت
لغت ذاةتتكذلسزراذمااذدابتهذملىذتسلأهذالدت جذالدصتبذحذآجزةهذو زلد ا ازتذالدطل  س،ذبحكهذأنذاةتتكذ طتأض هذلا قاذلدهزباتذ

ذوتقتأزتذاة صتأبذوالان زج.
 .التحوط من مخاطر السوق:3.2.2 
 ذوه ذحااطذجلإءذ  ذاةث  ذ بذ أزبذ سخذاةضقاذوتالإذاةضا  نذةجلإاءذ زر،ذوذلس خااذذةكذ اللىذم ذالعربون استخدام بيع:

وهت ذ تزذلؽكت ذأنذلثتطذرزةت ذالاح صتتزعذمت ذاة اكتمذحذاةاجت عذمت ذومتاوذ زةشتااء،ذو زةتستتسذةلتتتكذلؽكت ذأنذذ79مق طذالخأزبات.
 سذبزلإل ذوتس ل ذالدت جذالدصتب.ذذلؼا ذ  ذزلزطةذاة كزةأ ذالإضز أسذالد ة لسذبدتزحت

 .التحوط في صيغة المرابحة للآمر بالشراء:3.2
 ذحتتااطذ قتتااذةتتتمذ تت ذبشتت ذ تتااءذاةستتلضسذأوذ تتزذدتتاذلستت ىذبهتتز شذالجالتتسذدتتاذلؼاتت ذ تت ذالقسصصا الأول فصصي عمليصصة المرابحصصة:

  ز سذالدخزراذالائ  زنأسذواةتيذ اوبهزذتثمذلسزراذأ ايذح دأس.ذذ80الدخزراذألضز،
 ذصأتاذلكت نذطوبذاةتتتكذةضتز  ذحذتستهأوذالائ  تزنذةصتزلحذ ست خا أهمذصأتاذلستزههذحذم لأتسذاة   لتوذذو  الخطصوتينعقص:

ة شتتوذصقأقتت؛،ذ اتت؛ذمقتتاذالداابحتتسذإذاذحتتأك نذةلتتتتكذمقتتال :ذمقتتاذ اابحتتسذة تت بطذ تتبذاةض أتتو،ذومقتتاذ اابحتتسذة شتتوذ تتبذالدتت بطذ
 81الأ ل؛ذةلسلضس.
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 .التحوط في صيغة الإجارة: 3ذ
 ذ ضق طذالإجزبةذاة شغألأسذذاتذاةسضاذاةثز  ذملىذالدايذاةط لتوذتتطت يذملتىذلستزراذمزةأتس،ذدام صيغة المعدل المتغيراستخ:

ذ82لؽك ذبذتتهزذ  طتأ ذمق طذالإجزبةذذاتذالدضالذالد غم.
 الخلاصة:

وةتتلاذأهتتهذااةأتتزتذالدقوصتتسذ تت ذ تتلىلذمتتامذأهتتهذ تتأ ذاة   لتتوذاةلإبامتت؛ذحذاةتتتت لإذالإحتتلى أس،ذوأهتتهذالدختتزراذالداتتطتتسذ  طتأقهتتزذ
ذةل ة اذ  ذلسزراذاة   لوذاةلإبام؛ذحذاةتت لإذالإحلى أس،ذلؽك ذاح خلىلاذاةت زئجذاة زةأس:

 اة   لوذاةلإبام؛ذ صاسذمز سذل  ألإذبدخزراذمزةأسذنرااذلابتتزرهذ طتأضسذالأنشطسذاةلإبامأسذالد  ةسذالدضاضسذلدخزراذمالاة. .4
 أ  الذزذحذبس لوذاةقطزعذاةلإبام؛ذأوذالاح ث زبذ أهذلسزراذ  ت مسذ  ت عذاةصأ ذالدس خا س.ذت اجهذاةتت لإذالإحلى أسذمتاذاح خااا .2
ت ضتتامذ تتتأ ذالاحتت ث زبذاةلإبامتتت؛ذاةقزئ تتتسذملتتىذالدشتتتزبةسذملتتىذ تتتاابذالدلإابمتتتس،ذالدستتزدزة،ذالدغزبحتتتسذوالدشتتزبةسذإ ذلستتتزراذتشتتتغألأس،ذ .3

 امأس.ائ  زنأس،ذح دأس،ذلسزراذاةسأ ةسذوالدخزراذالأ لىدأسذواةش
ت ضامذ أ ذاة   لوذاةلإبام؛ذاةقزئ سذملىذالداالتزتمذاةستله،ذالاح صتتزع،ذالداابحتسذةلآ تاذ زةشتااءذإ ذلستزراذتشتغألأس،ذائ  زنأتس،ذ .4

 ح دأس،ذلسزراذاةسأ ةس،ذذولسزراذأ لىدأسذو امأس.
 بسلكذاةتت لإذالإحلى أسذا  أزباتذمالاةذةل ة اذ  ذلسزراذاة   لوذوالاح ث زبذاةلإبام؛م .5
ة اذالاد صزطيذ  ذ لىلذتت لبذالدشزبلبذالد  ةسذح اءذ  ذصأاذالأجو،ذأوذرتأضسذالإن زجذنتزتيذةزنذأوذصأ انيذأوذ لائ؛ذاة ذ -

 تتتزم؛،ذأوذ تت ذصأتتاذالدتتتزر ذالجغاا أتتس،ذ تتزة ت لبذملتتىذ ستت  يذآجتتزلذاة   لتتوذلؽكتت ذاةتتتتكذ تت ذالد اء تتسذ تتينذ تت ابطوذذاتذااجتتزلذ
 ج ةذ  جتسذبذتتهذلسزراذح دأسذوائ  زنأسذمالاة.ذحذصينذاة ت لبذ  ذصأاذن عذالان زجذالد  لذذالدخ لاسذواح خاا زتهذو زة زرذ ل 

لؽك ذاةتتكذ  ذاة خاأ ذ  ذلسزراذح دأسذتطاأذملىذ ت  جذأوذلزصت لذطونذ تمو.ذأ تزذاة ت لتبذالجغتااحذ إنتهذلؽكتخت ذ ت ذبزاأت ذأثتاذ
  ؛ذحذ تزر ذ ضأتسذطونذ مهز.ذالج ائ ذواةك ابثذاةطتأضأسذاةتيذتا كذ زلمحز أوذوالد ا

اة ة اذاة ضزونيذالدس  اذ  ذ اه اذاة ا ينذاة كز ل؛ذاةتليذلؽكت ذاةتتتكذ ت ذنقتوذالدختزراذإ ذجهتسذأ تايذحذالإرتزبذاةشتام؛ذ -
 اةقزن ني.

ذالداابحتسذ زة ة اذم ذرال ذالدضزلجسذاة ضزدالسذواةتتيذتشت وذةتوذ ت :ذالخأتزباتذاةشتامأسذملتىذ تاابذ أتبذاةضا ت نذواةقستطذالأولذح -
ومقاذالخط تين،ذاةضق طذالد ازلسذةضقاذاةسلهذالد ازيذالدضزةسذومقاذالاح صتزعذالدت ازي،ذ زلإضتز سذإ ذآةأتزتذتضت ينذلتاذالأ زنتسذحذ

 مق طذالدشزبةزتذحذصزلاتذاة ضايذواة قصمذإ ذ مذذةكذ  ذااةأزتذاةاضزةس.
 ذتطتأقهزذلر  ضتسذحذذاتذاةصتأغسمذ صتاسذ  تزحتقسذ تمذ  ضزبضتسذوهت ذإنذآةأزتذاة ة اذاة ابطةذوالدقوصسذحذهلوذاةاباحسذلؽك .6

  زذ  ذ انهذاة   لذإ ذتقلأوذالدخزراذإ ذالحاذالأطؤذالد ك ذ بذالمحز رسذملىذاةض ائاذالأملىذالد كتس.ذ
أنذلكتت نذأحتتل  زذذإنذاة   لتتوذاةلإبامتت؛ذالداةتت ذأيذالد كتت نذ تت ذت ةأاتتسذ تت ذاةصتتأ ذاةتتتيذتستت هافذذاتذالدشتتاوعذاةلإبامتت؛ذ إ كزنتته .7

بر رأزذ ضزلامذوذةكذ  ذ لىلذا  أزبذاةصأغسذالدتزحتسذوالأدوذلسزراةذةكوذ اصلتسذأوذم لأتسذحذاةتشتزاذاةلإبامت؛،ذوهت ذ تزذحأستزماذ
 حذبرقأقهذثااءذوتت عذاةصأ ذالإحلى أسذةل   لوذوالاح ث زب.ذ

 يذالداومذلذلوذاةتت لإ. سزلعسذاةتت لإذالإحلى أسذحذتت أسذاةقطزعذاةلإبام؛ذل ا ذواةاوبذاة ت  ذ .8
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إنذتطتأ ذ أ ذاة   لوذاةلإبام؛ذحذاةتت لإذالإحلى أسذ بذالأ لذ تةأزتذاة ة اذالدتزحتسذ  ذ انهذاة خاأ ذ  ذلستزراذبس لتوذذذ .9
 زذالأنشطسذاةلإبامأسذ اتاضسذالدخزرا،ذهلوذالأ مةذاةتيذتق ذوباءذملإوفذاةتت لإذالإحلى أسذو مهزذم ذبس لوذهلاذاةقطزعذالذزا.ذوه ذ

لؤطيذ اوبوذإ ذتاضأوذطوبذهلوذاةتت لإذحذإنضزشذاةقطزعذاةلإبام؛ذوتطت لاومذو زة تزرذبرقأت ذ لإالتزذاد صتزطلسذمالتاةذملتىذ تاابذبرقأت ذ
الأ  ذاةغلائ؛،ذإصلىلذاة ابطاتذاةلإبامأسذ صاسذمز سذواةغلائأسذ صاسذ ز س،ذتضلإللإذاةصزطباتذاةلإبامأس،ذت  مذ تز  ذم وذإضز أسذ

ذ ذ  ذاةتطزةس،ذاة خاأ ذ  ذاةاقاذاةليذةثماذ زذلؽألإذ لمسذالدلإابمين.ذذذو زة زرذاة خاأ
ذالهوامش:

                                                           
1

 155،ذلا:2013م زن،ذ، 01،ذطابذأحز س،ذاةطتضس:الاقتصا  الزراعيببض ذصس ذالد ح ي،ذ. 
الدضهاذالإحلى ؛ذةلتة ثذواة ابل ،ذذ-اةتتكذالإحلى ؛ذةل ت أس،ذ13،ذبحاذبرلأل؛ذبدهذمفهوم التمويل في الاقتصا  الإسلامي.ذ تلبذدة ،ذ2

 .12،ذلا:2004ذ،3اةطتضس:
3
 بذطباحسذتطتأقأسذملىذالد لكسذاةضا أتسذاةستض طلسذوالد لكتسذاةضا أتسذالذز أتس،ذ-التنمية الزراعية في ضوء الشريعة الإسلامية اي،ذ ل ذ  ذحلأ زنذاةت. 
 .231،ذلا:1995،ذجز ضسذأاذاةقاي،1ج
4
الجلإائتاذاةضز ت س،ذألتزاذذالسصوق  أقصلاق الإسصلام واقتصصا  تزطئذاة  ت ل ذالإحتلى ؛ذحذم لأتزتذاةتتت لإذالإحتلى أس،ذالدل قتىذاةتاورذ:، حلأ زنذنز اذ.

  2-1،ذلا:ذ2006 زب ذذ27-28-29
5
  15-13،ذلاذلا:ذناسذالداجبذأملىوذ.
6
 .276، 275،ذلا:2008،ذ14الدسمة،ذاةطتضسذذطابم زن،ذذ،البنوك الإسلامية؛أحكامها ومبا ئها وتطبيقاتها المصرفيةذ،لز اذلز  طذاةضجل نيذ.
7
م تتتزن،ذ،ذ01اةطتضتتتسذ،ذطابذالدستتتمة،ذالأسصصصل النةريصصصة والتطبيقصصصات العمليصصصةمذالمصصصصارلإ الإسصصصلامية،ذلز تت طذصستتتينذاةتتت اطيذوصستتتينذلز تتتاذسمةتتتزنذ. 

 253،ذلا:ذ2012الأبطن،ذ
8
 .276:  اجبذحت ذذةاو،ذلاذ،لز اذلز  طذاةضجل نيذ.
9
  .278-277: ناسذالداجبذأملىو،ذلاذ.
،ذحلسلسذبح ثذوطباحزتذحذاةاكاذصارلإ الإسلاميةالأسل المحاسبية لصيغ شركات المزارعة كما تمولها الم،ذصسينذصسينذ ةزتس.10

 .ذ6الاد صزطيذالإحلى ؛،ذلا:
11
  ذ412نلإلهذبضزطذ:ذ اجبذحز  ،ذلاذ:ذذ.
12
  280: لز اذلز  طذاةضجل ني،ذ اجبذحت ذذةاو،ذلاذ.
13
  281 ناسذالداجبذأملىو،ذلا:ذ.
14
أوتذذ20،بحزةسذ زجس م، مذ تش بة،جز ضسذمة العالميةفي ظل الأز  ديتمويل التقليصيغ التمويل الإسلامي كبديل لل،  تزبلإذ زةاذ  حىذ.

128،لا:2143حكأكاة،ذ4955
  

15
 ذذ126م زنذ،ذلاذ:ذذ2012،اةطتضسذالأو ،ذ،ذطابذاةتاالسذإسلامينحو اقتصا  مذالبنك الإسلاميةنضأهذلظاذطاووط،ذذ.
16

  .46،ذلا:2014،ذ موت،ذ01اةضصالس،ذاةطتضسذذ،ذ ك تسذصس المصارلإ الإسلامية بين الواقع والمأمولدزطبيذلز اذاةطزهاذوآ اون،ذ. 
17
الدضهاذالإحلى ؛ذةلتة ثذواة ابل ،ذذ-اةتتكذالإحلى ؛ذةل ت أس،ذتجربة البنوك السو انية قي التمويل الزراعي بصيغة السلممث زنذ ز كاذأبضا،ذذ. 

 .93هت،ذلا:ذ4448،ذ49بحاذبده:ذ
18
  .225،لا:1981و،طابذالجأذ،الإسلامي الاقتصا يالمعجم أبضاذاةشا ز ؛ذ،ذ.
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19
طابذاة ضلتتأهذالجتتز ض؛،ذالبنصصوك الإسصصلامية  -نةريصصة التمويصصل الإسصصلامي-النةصصام المصصصرفي-البنصصوك الوضصصعية و الشصصرعيةمصتتزاذأبضتتاذم تتاذ تتتاوب،ذذ.

  . 276: لا،  201الإحكتابلس،
20
  .247-246،ذلا:ذ اجبذحت ذذةاولز  طذصسينذاة اطيذوصسينذلز اذسمةزن،ذ.
21
  52،ذلا:04/2006،ذماطذمجلة الباحث الغس،ذاة   لوذالإحلى ؛مذ الاذوبرالزت،ذ  حزويذزهأسذو زةايذذ.
22
 161 اجبذحت ذذةاو،ذلا:ذذلز  طذصسينذاة اطيذوصسينذلز اذسمةزن،ذ. 
23
  60: لا،ذ2010ذ تكذاةتةال ذالإحلى ؛،ذ،المفيد في العمليات البنوك الإسلاميةذاذ زبوئذاةشأخ،بضذ. 
24

  163لا:ذ، 2016 ،ذم زن،01،ذطابذأحز س،ذاةطتضسذمية والتقليدية وعقو  المزارعةالمصارلإ الإسلا شاذلز اذ تاا،ذ. 
25
  60: لا،ذ اجبذحت ذذةاوذاذ زبوئذاةشأخ،بضذ.
26
 163لا:ذ، الداجبذاةسز  ذ. 
27
 159 اجبذحت ذذةاو،ذلا:ذذلز  طذصسينذاة اطيذوصسينذلز اذسمةزن، .
28

  163-162:لا،  شاذلز اذ تاا،ذ اجبذحز  . 
29
 .93،ذلا: اجبذحز  كاذأبضا،ذمث زنذ ز ذ. 
30
  55،ذلا:2008ط ش ،ذذ01اةطتضسذ طابذاةقله، ،معجم المصطلحات المالية والاقتصا ية في لغة الفقهاءنلإلهذبضزط،ذذ.
31
الدزةأتتسذاةضا أتتسذةلضلتت اذذس،ذأراوصتتسذطة تت باو،ذ تتمذ تشتت بة،ذالأةزطلؽأتتالصصصيغ الإسصصلامية للاسصصتثمار فصصي رأس المصصال العامصصلصستتطذمتتتاذاةضلإلتتلإذلػتت ،ذ. 

 79،ذلا:2009والدصا أس،ذ
32
  164:لا،  شاذلز اذ تاا،ذ اجبذحز  ذ.
33
  .ذ213لا:ذ،2012م زن،ذذ،01اةطتضسذذ،ذطابذاةتاالس،اقتصا  إسلامي البنوك الإسلامية ؛نحونضأهذلظاذطاووطذ،ذ.
34
 164:لا،  شاذلز اذ تاا،ذ اجبذحز  ذ. 
35
،ذ2003ةلتةتتتت ثذواة تتتتابل ،ذجتتتتاة،ذذالإحتتتتلى ؛ةل ت أتتتتس،ذالدضهتتتتاذذالإحتتتتلى ؛ذ،ذاةتتتتتتكالإسصصصصلامصصصصصيغ تمويصصصصل التنميصصصصة فصصصصي صستتتتينذمتتتتلإي،ذ  ختتتتاي. 
  .124لا:

36
  255 اجبذحت ذذةاو،ذلا:ذذلز  طذصسينذاة اطيذوصسينذلز اذسمةزن،ذ.
37
يصصصة المصصصرتمر العلمصصصي الصصصدولي حصصصول االتحصصصوط و إ ارة الخطصصصر بالصصصصناعة المال إطابةذالدختتتزراذحذاةتتتتت لإذالإحتتتلى أس،  ة تتتزلذبزلتتت ذوحتتتهزاذ تتتااوب. 

 .8،ذلا:2016ذن      30ذ-27الأبطن،ذالإسلاميةا  
38

 .Imran Hussain Minhas, Managing Risks in Islamic Finance, Journal of Islamic Banking & Finance, 

Volume 31 July-Sept 2014 No.3, pp:14-25 p:16. 
39
،ذملتقصصى التحصصوط وا ارة المخصصاطر فصصي المرسسصصات الماليصصة الإسصصلاميةالائ  زنأتتس،ذة تتزلذبزلتت ،ذتقأتتأهذاةتتتت لإذالإحتتلى أسذ تتزلجلإائاذحذاطابةذالدختتزراذ. 

 .8،ذلا:2012أ الوذذ6-5الخار ا،ذ
40

.Imran Hussain Minhas, Op.Cit.p.17. 
41

.Ibid, p.17.18 
42
  9-8،ذ اجبذحز  ،ذلا:ة زلذبزل ذذ.
43
،ذلاذ105-78،ذلاذلا:2014،ذاةضتتاائ،ذاةضتتاطذالختتز س،ذلصصدنانيرمجلصصة ااةتز لستت؛،ذلستتزراذاة   لتتوذاةلإبامتت؛ذ زةصتتأ ذالإحتتلى أس،ذ حتتلأهذ أصتتوذ. 

 95-93لا:ذ
44
،ذاراوصتسذطة ت باوذ تمذ تشت بة،ذجز ضتسذاةا تزاذنموذج مقتصر  لقيصاس وتقصويم مخصاطر السصلم فصي البنصك الزراعصي السصو انيهأثهذاطبلسذاسمزمأو،ذ. 

 45-44،ذلا:2015ةلأسذاةاباحزتذاةضلأز،ذ-اة رط
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45
جتتت ال،ذاةستتتأطاةذاةادز أتتتسذملتتتىذلستتتزراذ تتتأ ذاة   لتتتوذاة جزبلتتتسذالإحتتتلى أسذو  باتهتتتزذالاد صتتتزطلس،ذالدل قتتتىذاةتتتاورذصتتت لذذرتتتزهاذ ضتتتااشذولز تتتاذاةستتتضأا. 
 .8،ذالداةلإذالجز ض؛ذ غاطالس،ذلا:2011 أاايذذ23/24"،ذألزاذالاقتصا  الإسلامي  الواقع... ورىانات المستقبل"

46
  85اةتز لس؛،ذ اجبذحز  ،ذلا:ذ حلأهذ أصو.
47
 8 ضااشذولز اذاةسضأاذج ال،ذ اجبذحز  ،ذلا:ذرزهاذذ. 
48
 85اةتز لس؛،ذ اجبذحز  ،ذلاذلا:ذ حلأهذ أصوذ. 
49
 8رزهاذ ضااشذولز اذاةسضأاذج ال،ذ اجبذحز  ،ذلا:ذذ. 
50
 86-85اةتز لس؛،ذ اجبذحز  ،ذلاذلا:ذ حلأهذ أصوذ. 
51
 46-45هأثهذاطبلسذاسمزمأو،ذ اجبذحز  ،ذلاذلا:ذذ. 
52
التحصوط  اذوإطابةذالدخزراذحذالدؤحستزتذالدزةأتسذالإحتلى أس،ذ ل قتىذالخارت اذةل ت جتزتذالدزةأتسذالإحتلى أسذ ضتت انذ"ذ ابذاةال ذدا ؛ذ صطاى،ذاة ةذ. 

 9،ذلا:2012أ الوذذ6-5"،ذاةتسخسذاةاا ضس،ذوإ ارة المخاطر في المرسسات المالية الإسلامية 
53
 7:رزهاذ ضااشذولز اذاةسضأاذج ال،ذ اجبذحز  ،ذلاذ. 
54
 9؛ذ صطاى،ذ اجبذحز  ،ذلا: ابذاةال ذدا ذ. 
55
  ،ذ قتتتتتتتتتتتتتتزلذ تشتتتتتتتتتتتتتت بذملتتتتتتتتتتتتتتىذالد دتتتتتتتتتتتتتتب:إ ارة المخصصصصصصصصصصصصصصاطر فصصصصصصصصصصصصصصي المصصصصصصصصصصصصصصصارلإ الإسصصصصصصصصصصصصصصلامية ضتتتتتتتتتتتتتتوذمتتتتتتتتتتتتتتتاذاةكتتتتتتتتتتتتتتايمذلز تتتتتتتتتتتتتتا،ذذ. 

18786p=?www.iefpedia.com/arab/   (16/12/2017 ،):20لا 
56
 8: ابذاةال ذدا ؛ذ صطاى،ذ اجبذحز  ،ذلاذ. 
57
ذ8ناسذالداجبذ،ذلا:ذ. 
58
ذ9رزهاذ ضااشذولز اذاةسضأاذج ال،ذ اجبذحز  ،ذلا:ذذ. 
59
-20،ذألزاذالأزمة المالية الاقتصا ية الدولية والحوكمة العالمية زلحذ ا زح،ذإطابةذالدخزراذحذالدصزبفذالإحلى أس،ذالدل قىذاةضل ؛ذاةاورذص ل:ذ. 

 6،جز ضسذ اصزتذمتز ،ذحطأ ،ذلا:2009أة   اذذ21
60
 9سذالداجب،ذلا:نا. 
61
،ذ2011ج للأتسذذ22،ذاةلتتاوةذاةاقهأتسذاةثزةثتسذلدصتافذأ ت ذصتبيذالإحتلى ؛ذلت اذالتمويل بالمشاركة؛ الآليات العملية لطويرهمتاذاةس زبذأ  ذ اة،ذذ. 
  18-17لا:

62
،ذهألمتسذالمحزحتتسذسات المالية الإسلاميةالمرتمر السابع للهيئات الشرعية للمرس.لز اذمل؛ذاةقاي،ذآةأزتذاة ة اذحذاةض لأزتذالدزةأسذالإحلى أس،ذ 

 2والدااجضسذةل ؤحسزتذالدزةأسذالإحلى أس،ذلا:
63
 11،ذ ؤبساذالذألمزتذاةشامأسذالحزطيذمشاذحذاةتةال ،ذلا:آليات إ ارة المخاطر في المرسسات المالية الإسلاميةصسينذصز اذصسزن،ذ.  
64
 16 ابذاةال ذدا ؛ذ صطاى،ذ اجبذحز  ،ذلا:ذ. 
65
 96-95ةتز لس؛،ذ اجبذحز  ،ذلاذلا:ذا حلأهذ أصو .
66
 180 اجبذحت ذذةاو،ذلا:ذذوصسينذلز اذسمةزن،ذلز  طذصسينذاة اطي .
67
 97-96اةتز لس؛،ذ اجبذحز  ،ذلاذلا:ذ حلأهذ أصوذ. 
68
  .96ناسذالداجب،ذلا:.
69
 87اةتز لس؛،ذ اجبذحز  ،ذلاذ: حلأهذ أصوذ. 
70
 23 ضوذمتاذاةكايمذلز ا،ذ اجبذحز  ،ذلاذ:ذ. 
71
 87اةتز لس؛،ذ اجبذحز  ،ذلاذ: حلأهذ أصوذ. 

http://www.iefpedia.com/arab/?p=18786
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72
 88-87ناسذالداجب،ذلا:ذ. 
73
 ذ16ة زلذبزل ذوحهزاذ ااوب،ذإطابةذالدخزراذحذالدؤحسزتذالدزةأسذالإحلى أس،ذ اجبذحز  ذ،لا:.
74
 87اةتز لس؛،ذ اجبذحز  ،ذلا:ذ حلأهذ أصوذ.
75
 17 ابذاةال ذدا ؛ذ صطاى،ذ اجبذحز  ،ذلا:. 
76
 87-86:ذاةتز لس؛،ذ اجبذحز  ،ذلاذلا حلأهذ أصو .
77

 87اةتز لس؛،ذ اجبذحز  ،ذلاذ: حلأهذ أصو. 
78
: بحصث فصي سصبل تطصوير الدل قتىذاةضل ت؛ذالأول،ذلضت ذتطتأتت ذم لتت؛ذ ق تتاحذة   لتوذالدشتزبلبذاةصتغمةذوالد  حتطسذ زلإح صتتزعذ تت؛ذالجلإائتتتا اانيذأبضا،ذ. 

 10لا:ذ دزلدتس 1945 تزيذذ08جز ضتسذ ،2008 ن     24/25البدائل التمويلية للمشاريع الصغيرة والمتوسطة في الجزائر 
79
 16ة زلذبزل ذوحهزاذ ااوب،ذ اجبذحز  ،ذلاذ:ذذ. 
80
 16ناسذالداجب،ذلاذ:ذ. 
81
تابصتتسذمث تتزنذ تتز كاذو ااجضتتسذبضتتزذحتتضاذالله،ذذ-تحليصصل قضصصايا فصصي الصصصناعة الماليصصة الإسصصلامية -إ ارة المخصصاطررتتزبئذاللهذ تتزنذوأبضتتاذصتأتت ،ذذ. 

 169،ذلا:2003اة ابل ،ذاةتتكذالإحلى ؛ذةل ت أس،ذجاة،ذالدضهاذالإحلى ؛ذةلتة ثذوذ
82
  171-170،ذلا:ناسذالداجب. 

 

 

 

 


